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บนัทึกส ำนกังำนคณะกรรมกำรกฤษฎีกำ 

เรื่อง กำรลดทุนโดยวิธีตดัหุน้ตำมพระรำชบญัญติับริษทัมหำชนจ ำกดั พ.ศ. ๒๕๓๕ 
 

    

 

กระทรวงพำณิชย  ์ได้มีหนังสือ ที่ พณ ๐๘๐๓/๑๕๒๘ ลงวันที่ ๒๒ เมษายน 
๒๕๔๘ ถึงส านักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา ความว่า  บริษัท ซีวีดี เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จ ากัด 
(มหาชน) ซึ่งได้ด าเนินการซื้ อหุ้นคืนตามมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน
จ ากัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. 
๒๕๔๔ ได้มีหนังสอืถึงกรมพัฒนาธุรกิจการค้าขอหารือว่า หากบริษัทจะด าเนินการลดทุนโดยวิธตีัด
หุ้นที่ซื้ อคืนตามขั้นตอนที่ก าหนดไว้ในมาตรา ๑๓๙ และมาตรา ๑๔๑ แห่งพระราชบัญญัติบริษัท
มหาชนจ ากัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งจะต้องได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้นและได้รับความยินยอมจากเจ้าหนี้
ของบริษัทด้วยนั้น บริษัทจะสามารถด าเนินการได้ทนัทหีรือไม่ 

กระทรวงพาณิชย์ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า บริษัทได้ด าเนินการซื้ อหุ้นคืนตาม
มาตรา ๖๖/๑ (๒) ซึ่งกฎหมายได้ก าหนดหลักเกณฑ์และวิธีการด าเนินการในเร่ืองนี้ ไว้โดยเฉพาะ
ในมาตรา ๖๖/๑ และกฎกระทรวงก าหนดหลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจ าหน่าย
หุ้นที่ซื้ อคืนและการตัดหุ้นที่ซื้ อคืนของบริษัท พ.ศ. ๒๕๔๔ ซึ่งบริษัทต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์
และวิธีการดังกล่าว จึงไม่สามารถด าเนินการลดทุนโดยวิธีตัดหุ้นที่ซื้ อคืนตามขั้นตอนที่ก าหนดใน
มาตรา ๑๓๙ และมาตรา ๑๔๑ ได้ 

อย่างไรกต็าม จากการหารือร่วมกับหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ ตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย และส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ เห็นว่า การ
ลดทุนโดยวิธีตัดหุ้นที่ซื้ อคืนตามขั้นตอนปกติที่ก าหนดไว้ในมาตรา ๑๓๙ และมาตรา ๑๔๑ น่าจะ
กระท าได้ และจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ที่เกี่ยวข้องทุกฝ่าย บริษัทจึงอาจเลือกด าเนินการลดทุนตาม
ขั้นตอนที่ก าหนดในมาตรา ๑๓๙ และมาตรา ๑๔๑ ได้  ดังนั้น เพื่อความชัดเจนในประเด็นข้อ
กฎหมายจึงควรที่จะส่งเร่ืองหารือส านักงานคณะกรรมการกฤษฎีกาเพื่อพิจารณาให้ความเหน็ต่อไป 

คณะกรรมกำรกฤษฎีกำ (คณะที่ ๑๒) ได้พิจารณาข้อหารือของกระทรวง
พาณิชย์ โดยมีผู้แทนกระทรวงพาณิชย์ (กรมพัฒนาธุรกิจการค้า) ผู้แทนส านักงานคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และผู้แทนตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นผู้ชี้ แจง

 
ส่งพ ร้อมหนังสือที่  นร ๐๙๐๑/๑๔๘๕ ลงวันที่  ๖ ธันวาคม ๒๕๔๘ ซึ่ งส านักงาน

คณะกรรมการกฤษฎีกามีถึงส านักเลขาธกิารคณะรัฐมนตรี 



 ๒ 

ข้อเทจ็จริงแล้ว เห็นว่า  มาตรา ๖๖/๑๑ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่ง
แก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากดั (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๔๔ เป็นบทบัญญัติที่
ก าหนดไว้ในหมวด ๕ เร่ืองหุ้นและผู้ถือหุ้น ซึ่งเป็นข้อยกเว้นให้บริษัทสามารถเป็นเจ้าของหุ้นของ
ตนเองได้ใน ๒ กรณี คือ ๑. การซื้อหุ้นคืนจากผู้ถือหุ้นที่ออกเสียงไม่เห็นด้วยกับมติที่ประชุมผู้ถือ
หุ้นในการแก้ไขข้อบังคับของบริษัทเกี่ยวกับสิทธิในการออกเสียงลงคะแนนและสิทธิในการรับเงิน
ปันผล และ ๒. การซื้ อหุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงินเมื่อบริษัทมีก าไรสะสมและสภาพคล่อง
ส่วนเกิน และการซื้ อหุ้นคืนนั้นไม่เป็นเหตุให้บริษัทประสบปัญหาทางการเงิน  เพื่อให้เกิดความ
คล่องตัวในการบริหารงานของบริษัท๒  โดยได้มีการออกกฎกระทรวงก าหนดหลักเกณฑ์และ
วิธีการว่าด้วยการซื้ อหุ้นคืน การจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้ อคืนของบริษัท พ.ศ. 
๒๕๔๔ ก าหนดไว้เป็นการเฉพาะ ซึ่งมีรายละเอยีดเกี่ยวกบัการซื้อหุ้นคืน ระยะเวลาการจ าหน่ายหุ้น
ที่ซื้ อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้ อคืนที่จ าหน่ายไม่หมดภายในระยะเวลาที่ก าหนด โดยน าวิธีการลดทุน
มาใช้กเ็พื่อให้ทุนที่แท้จริงของบริษัทตรงกบัความเป็นจริง 

 
๑ มาตรา ๖๖/๑  บทบัญญัติมาตรา ๖๖ ในส่วนที่เกี่ยวกับการที่บริษัทเป็นเจ้าของหุ้นของ

ตนเอง มิให้น ามาใช้บังคับในกรณีดังต่อไปนี้  
(๑) บริษัทอาจซื้ อหุ้นคืนจากผู้ ถือหุ้นที่ออกเสียงไม่เห็นด้วยกับมติของที่ประชุมผู้ ถือหุ้นซึ่ง

แก้ไขข้อบังคับของบริษัทเกี่ยวกับสทิธใินการออกเสยีงลงคะแนนและสทิธใินการรับเงินปันผล  ซึ่งผู้ ถือหุ้นเห็นว่า
ตนไม่ได้รับความเป็นธรรม 

(๒) บริษัทอาจซื้ อหุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงินเม่ือบริษัทมีก าไรสะสมและสภาพคล่อง
ส่วนเกนิและการซื้อหุ้นคืนนั้นไม่เป็นเหตุให้บริษัทประสบปัญหาทางการเงิน 

หุ้นที่บริษัทถืออยู่นั้นจะไม่นับเป็นองค์ประชุมในการประชุมผู้ ถือหุ้น รวมทั้งไม่มีสทิธิในการ
ออกเสยีงลงคะแนนและสทิธใินการรับเงินปันผลด้วย 

หุ้นที่ซื้อคืนตามวรรคหนึ่ง บริษัทจะต้องจ าหน่ายออกไปภายในเวลาที่ก าหนดในกฎกระทรวง 

ถ้าไม่จ าหน่ายหรือจ าหน่ายไม่หมดภายในเวลาที่ก าหนด ให้บริษัทลดทุนที่ช าระแล้วโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียน
ส่วนที่จ าหน่ายไม่ได้ 

การซื้ อหุ้นคืนตามวรรคหนึ่ง การจ าหน่ายหุ้น และการตัดหุ้นตามวรรคสาม ให้เป็นไปตาม
หลักเกณฑแ์ละวิธกีารที่ก าหนดในกฎกระทรวง 

๒ เหตุผลในการประกาศใช้พระราชบัญญัติฉบับนี้  คือ โดยที่พระราชบัญญัติบริษัทมหาชน
จ ากัด พ.ศ.๒๕๓๕ ได้ใช้บังคับมาเป็นเวลานานแล้ว บทบัญญัติเดิมในส่วนที่เกี่ยวกบัการก าหนดมูลค่าหุ้นขั้นต ่า  

และในส่วนที่เกี่ยวกับการไม่เปิดช่องให้บริษัทมหาชนจ ากัดสามารถซื้ อหรือถือหุ้นของตนเอง หรือใช้ประโยชน์
จากการใช้หนี้ แปลงเป็นทุนได้รวมทั้งไม่สามารถน าทุนส ารองบางประเภทมาใช้ในการบริหารทางการเงินของ
บริษัทเพื่อลดผลขาดทุนสะสมได้ ท าให้การบริหารงานของบริษัทไม่เหมาะสมสอดคล้องกับสภาวการณ์ทาง
เศรษฐกิจที่ผันแปรไป  จึงสมควรแก้ไขปรับปรุงบทบัญญัติที่ใช้อยู่เดิมให้มีประสทิธิภาพ  เป็นประโยชน์ต่อการ
บริหารงานของบริษัทและเป็นแรงจูงใจนักลงทุน รวมทั้งให้มีส่วนในการช่วยฟ้ืนฟูและเพิ่มประสิทธิภาพของ
ตลาดทุน จึงจ าเป็นต้องตราพระราชบัญญัตินี้  



 ๓ 

ส่วนบทบัญญัติเร่ืองการลดทุนในหมวด ๑๐ เร่ืองการเพิ่มทุนและลดทุน เป็น
บทบัญญัติที่ก าหนดเกี่ยวกับการเพิ่มทุนและลดทุนในกรณีทั่วๆ  ไป ซึ่งมาตรา ๑๓๙๓ แห่ง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ได้ก าหนดหลักเกณฑ์ในการลดทุนไว้ว่า บริษัท
จะลดทุนจากจ านวนที่จดทะเบียนไว้แล้วโดยการลดมูลค่าหุ้นแต่ละหุ้นให้ต ่าลงหรือลดจ านวนหุ้น
ให้น้อยลงกไ็ด้ โดยจะต้องได้รับความเห็นชอบจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า
สามในสี่ของจ านวนเสยีงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสทิธิออกเสียงลงคะแนน อีกทั้งต้อง
มีหนังสือแจ้งมติการลดทุนนั้นไปยังเจ้าหนี้ ของบริษัทที่บริษัททราบภายในสิบสี่วันนับแต่วันที่ที่
ประชุมผู้ถือหุ้นลงมติ เพื่อให้เจ้าหนี้ ส่งค าคัดค้านภายในสองเดือนนับแต่วันที่ได้รับหนังสอืแจ้งมติ
นั้น และถ้าเจ้าหนี้ คัดค้าน บริษัทจะลดทุนมิได้จนกว่าจะได้ช าระหนี้หรือให้ประกันเพื่อหนี้นั้นแล้ว 

ซึ่งเป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในมาตรา ๑๔๑๔ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากดัฯ  

กรณี ตามข้อหารือ ว่า บ ริษัทที่ ซื้ อ หุ้นคืนตามมาตรา  ๖๖/๑ (๒)๕ แ ห่ง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดฯ จะด าเนินการลดทุนโดยวิธีตัดหุ้นที่ซื้อคืนตามมาตรา ๑๓๙๖ 

และมาตรา ๑๔๑๗ ได้ทนัทีหรือไม่ นั้น คณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) เห็นว่า  โดยที่การ
ซื้อหุ้นคืนเป็นบทยกเว้นมาตรา ๖๖๘ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งเป็น
บทบัญญัติหลักที่ห้ามบริษัทเป็นเจ้าของหุ้นของตนเอง การด าเนินการเกี่ยวกับหุ้นที่ซื้ อคืนจึงต้อง
เป็นไปตามที่ก าหนดในมาตรา ๖๖/๑ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากดัฯ โดยความในวรรค
สองของมาตรา ๖๖/๑ ก าหนดว่า หุ้นที่บริษัทถืออยู่นั้นจะไม่นับเป็นองค์ประชุมในการประชุมผู้ถือ
หุ้น รวมทั้งไม่มีสิทธิในการออกเสียงลงคะแนนและสิทธิในการรับเงินปันผลด้วย  อันเป็นการ
ก าหนดสถานะของหุ้นที่ซื้ อคืนไว้เป็นพิเศษแตกต่างไปจากหุ้นที่จ าหน่ายให้กับบุคคลอื่น อีกทั้ง

 
๓ มาตรา ๑๓๙  บริษัทจะลดทุนจากจ านวนที่จดทะเบียนไว้แล้วโดยการลดมูลค่าหุ้นแต่ละหุ้น

ให้ต ่าลงหรือลดจ านวนหุ้นให้น้อยลงกไ็ด้ แต่จะลดทุนลงไปให้ถึงต ่ากว่าจ านวนหนึ่งในสี่ของทุนทั้งหมดหาได้ไม่ 

  ในกรณีที่บริษัทขาดทุนสะสม และได้มีการชดเชยผลขาดทุนสะสมตามมาตรา ๑๑๙ แล้ว 

ยังคงมีผลขาดทุนสะสมเหลืออยู่ บริษัทอาจลดทุนให้เหลือต ่ากว่าจ านวนหนึ่งในสี่ของทุนทั้งหมดกไ็ด้ 

  การลดมูลค่าหุ้นหรือลดจ านวนหุ้นตามวรรคหนึ่งหรือวรรคสองเป็นจ านวนเท่าใดและด้วย
วิธีการใด จะกระท าได้ต่อเม่ือที่ประชุมผู้ ถือหุ้นลงมติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียง
ทั้งหมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  ทั้งนี้  บริษัทต้องน ามตินั้นไปขอจดทะเบียน
ภายในสบิสี่วันนับแต่วันที่ที่ประชุมลงมติ 

๔ มาตรา ๑๔๑  ในการลดทุนที่มิใช่กรณีตามมาตรา ๑๔๐ บริษัทต้องมีหนังสอืแจ้งมติการลด
ทุนไปยังเจ้าหนี้ของบริษัทที่บริษัททราบภายในสบิสี่วันนับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นลงมติ โดยก าหนดเวลาให้ส่ง
ค าคัดค้านภายในสองเดือนนับแต่วันที่ได้รับหนังสือแจ้งมตินั้น และให้บริษัทโฆษณามตินั้นทางหนังสือพิมพ์
ภายในก าหนดเวลาสบิสี่วันนั้นด้วย 

  ถ้ามีการคัดค้าน บริษัทจะลดทุนมิได้จนกว่าจะได้ช าระหนี้หรือให้ประกนัเพื่อหนี้นั้นแล้ว 

๕ โปรดดูเชิงอรรถที่ ๑, ข้างต้น 

๖ โปรดดูเชิงอรรถที่ ๓, ข้างต้น 

๗ โปรดดูเชิงอรรถที่ ๔, ข้างต้น 

 ๘ มาตรา ๖๖  บริษัทจะเป็นเจ้าของหุ้นหรือรับจ าน าหุ้นของตนเองมิได้ 



 ๔ 

กฎกระทรวงก าหนดหลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืน และการ
ตัดหุ้นที่ซื้ อคืนของบริษัท พ.ศ. ๒๕๔๔ ซึ่งออกโดยอาศัยอ านาจตามความในมาตรา ๖๖/๑ ได้
ก าหนดระยะเวลาในการจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืนตามมาตรา ๖๖/๑ (๒) ไว้ในข้อ ๑๒๙ ว่า ให้กระท า
ได้เมื่อพ้นก าหนดเวลาหกเดือนนับแต่การซื้ อหุ้นคืนในแต่ละคราวเสร็จสิ้น โดยต้องจ าหน่ายให้
หมดภายในระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในการซื้อหุ้นคืน แต่ต้องไม่เกินสามปีนับแต่การซื้ อหุ้นคืนเสร็จ
สิ้น และต้องจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืนให้เสร็จสิ้นก่อนที่จะมีการจ าหน่ายหุ้นใหม่ ถ้าบริษัทไม่จ าหน่าย
หรือจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืนไม่หมดภายในระยะเวลาดังกล่าว ข้อ ๑๔๑๐ ก าหนดให้บริษัทต้องลดทุน
จดทะเบียนโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนที่ซื้ อคืนและยังมิได้จ าหน่าย  ซึ่ งแสดงให้เห็นว่า การ
ด าเนินการเกี่ยวกับหุ้นที่ซื้ อคืนมีบทบัญญัติที่ก าหนดไว้โดยเฉพาะ และบริษัทที่ซื้ อหุ้นคืนอยู่ใน
บังคับที่ต้องปฏิบัติตามบทบัญญัติดังกล่าวอย่างเคร่งครัด  ดังนั้น ภายหลังจากที่บริษัทได้ซื้ อหุ้น
คืนแล้วและระยะเวลาในการจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืนยังไม่เสรจ็สิ้น บริษัทย่อมไม่สามารถลดทุนด้วย
วิธีการลดจ านวนหุ้นที่ซื้ อคืนนั้นโดยอาศัยมาตรา ๑๓๙ และมาตรา ๑๔๑ แห่งพระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจ ากัดฯ เนื่องจากจะมีผลกระทบต่อจ านวนหุ้นที่ซื้ อคืนซึ่งขัดกับเจตนารมณ์ของ
มาตรา ๖๖/๑ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดฯ ที่ก าหนดสถานะของหุ้นที่ซื้ อคืนไว้เป็น
พิเศษแตกต่างจากหุ้นที่จ าหน่ายให้กับบุคคลอื่น ตลอดจนขัดกับกฎกระทรวงก าหนดหลักเกณฑ์
และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้ อคืนของบริษัท พ.ศ. 
๒๕๔๔  โดยคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) เห็นว่า การลดทุนตามมาตรา ๑๓๙ แห่ง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดฯ โดยลดเฉพาะจ านวนหุ้นที่ซื้ อคืนนั้นท าไม่ได้ แต่หากเป็นการ
ลดทุนโดยลดมูลค่าของหุ้นแต่ละหุ้นให้ต ่าลงซึ่งรวมถึงหุ้นที่บริษัทซื้ อคืนด้วย กรณีเช่นนี้ สามารถ
กระท าได้ เนื่องจากไม่กระทบจ านวนหุ้นที่ซื้ อคืน และบริษัทยังคงสามารถปฏิบัติตามหลักเกณฑ์
และวิธีการด าเนินการเกี่ยวกับการจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืนและการตัดหุ้นที่ซื้ อคืนตามมาตรา ๖๖/๑ 

แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากดัฯ ได้ต่อไป 

 
๙ ข้อ ๑๒  ให้บริษัทจ าหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนได้เม่ือพ้นก าหนดหกเดือนนบัแต่การซื้อหุ้นคืนในแต่

ละคราวตามหมวด ๑ หรือหมวด ๒ เสรจ็สิ้น และต้องจ าหน่ายให้หมดภายในระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในการซื้อหุ้น
คืน  ทั้งนี้  ต้องไม่เกินสามปีนับแต่การซื้ อหุ้นคืนเสร็จสิ้น และต้องจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืนให้เสรจ็สิ้นก่อนที่จะมีการ
จ าหน่ายหุ้นใหม่ 

๑๐ ข้อ ๑๔  เม่ือพ้นก าหนดระยะเวลาที่ต้องจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืนให้หมดตามข้อ ๑๒ ถ้าบริษัท
ไม่จ าหน่ายหรือจ าหน่ายไม่หมด ให้บริษัทลดทุนที่ช าระแล้วโดยวิธตีัดหุ้นจดทะเบียนที่ซื้อคืนและยังมิได้จ าหน่าย
ทั้งนี้  ให้บริษัทปิดประกาศรายละเอียดดังกล่าวไว้ที่ท าการส านักงานแห่งใหญ่และส านักงานสาขาของบริษัท (ถ้า
มี) และด าเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบียนภายในสบิสี่วันนับแต่วันตัดหุ้นดังกล่าว 

บริษัทอาจจะไม่ปิดประกาศรายละเอียดตามวรรคหนึ่งกไ็ด้ ในกรณีที่มีกฎ ระเบียบ หรือ
ข้อบังคับอื่นตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ก าหนดให้บริษัทเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการ
จ าหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนมา ซึ่งมีรายการไม่น้อยกว่าที่ก าหนดไว้ตามวรรคหนึ่ง และบริษัทได้ปฏบัิติตามกฎ ระเบียบ
หรือข้อบังคับนั้นแล้ว 



 ๕ 

คณ ะก ร รม ก ำ รก ฤ ษ ฎี ก ำ  (ค ณ ะ ที่  ๑ ๒ )  จึ ง เห็ น ว่ า  บ ริ ษั ท ซี วี ดี 
เอน็เตอร์เทนเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งได้ซื้ อหุ้นคืนตามมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด (ฉบับ
ที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๔๔ ไม่สามารถด าเนินการลดทุนโดยวิธีตัดหุ้นที่ซื้ อคืนตามขั้นตอนที่ก าหนดไว้ใน
มาตรา ๑๓๙ และมาตรา ๑๔๑ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ได้ด้วย
เหตุผลดังที่ได้กล่าวแล้วข้างต้น 

เลขำธิกำรคณะกรรมกำรกฤษฎีกำได้พิจารณาแล้วเห็นว่า ข้อหารือดังกล่าวเป็น
ปัญหาข้อกฎหมายที่ต้องการความเชี่ยวชาญเฉพาะในหลายด้านและต้องการความรอบคอบในการ
พิจารณา จึงขอให้คณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๓) และคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) 
ประชุมปรึกษาหารือร่วมกันเป็นกรณีพิเศษ เพื่อพิจารณาเร่ืองนี้ ตามนัยข้อ ๑๒ วรรคหนึ่ง๑๑ ของ
ระเบียบคณะกรรมการกฤษฎีกา ว่าด้วยการประชุมของกรรมการกฤษฎีกา พ.ศ. ๒๕๒๒ 

คณะกรรมกำรกฤษฎีกำ (ที่ประชุมร่วมกรรมกำรกฤษฎีกำ คณะที่ ๓ และ
คณะที่ ๑๒) ได้พิจารณาข้อหารือดังกล่าว โดยรับฟังค าชี้ แจงข้อเท็จจริงจากผู้แทนกระทรวง
พาณิชย์ (กรมพัฒนาธุรกิจการค้า) ผู้แทนส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ และผู้แทนตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย แล้วมีมติเห็นพ้องด้วยกับความเห็นของ
คณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) โดยเห็นว่า มาตรา ๖๖/๑ วรรคสาม แห่งพระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจ ากัดฯ ได้ก าหนดวิธีการจัดการกับหุ้นที่ซื้อคืนเป็นการเฉพาะ โดยก าหนดให้บริษัท
ที่ซื้ อหุ้นคืนต้องจ าหน่ายหุ้นนั้นออกไปภายในเวลาที่ก าหนดในกฎกระทรวง ถ้าไม่จ าหน่ายหรือ
จ าหน่ายไม่หมดภายในเวลาที่ก าหนดให้บริษัทลดทุนที่ช าระแล้วโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนส่วนที่
จ าหน่ายไม่ได้ และมาตรา ๖๖/๑ วรรคสี่ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดฯ ได้ก าหนดให้
การซื้อหุ้นคืน การจ าหน่ายหุ้น และการตัดหุ้นที่ซื้ อคืนเป็นไปตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนด
ในกฎกระทรวง เมื่อกฎกระทรวงก าหนดหลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจ าหน่าย
หุ้นที่ซื้ อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้ อคืนของบริษัท พ.ศ. ๒๕๔๔ ได้ก าหนดระยะเวลาในการจ าหน่าย
และการตัดหุ้นที่ซื้ อคืนตามมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดฯ ไว้แล้ว 
กล่าวคือ ให้บริษัทจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืนได้เมื่อพ้นก าหนดเวลาหกเดือนนับแต่การซื้อหุ้นคืนในแต่
ละคราวเสรจ็สิ้น และต้องจ าหน่ายให้หมดภายในระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในการซื้อหุ้นคืน แต่ต้องไม่
เกินสามปีนับแต่การซื้ อหุ้นคืนเสร็จสิ้น เมื่อพ้นก าหนดเวลาดังกล่าว ถ้าบริษัทไม่จ าหน่ายหรือ
จ าหน่ายไม่หมด บริษัทต้องลดทุนจดทะเบียนโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนที่ซื้ อคืนและยังมิได้
จ าหน่าย ซึ่งเป็นตามข้อ ๑๒ และข้อ ๑๔ แห่งกฎกระทรวงฯ  ดังนั้น บริษัทที่ได้ซื้ อหุ้นคืนตาม
มาตรา ๖๖/๑ (๒) จะต้องปฏบิัติตามกฎกระทรวงดังกล่าวโดยเคร่งครัด  

 
๑๑ ข้อ ๑๒ ในกรณีที่ต้องการความเชี่ยวชาญเฉพาะในหลายด้านหรือต้องการความรอบคอบ

ในการพิจารณาเรื่องใดเรื่องหนึ่งเลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกาอาจขอให้กรรมการกฤษฎีกาสองหรือสาม
คณะมาประชุมปรึกษาหารือร่วมกนัเป็นกรณีพิเศษกไ็ด้ 

ฯลฯ    ฯลฯ 



 ๖ 

กรณีตามข้อเทจ็จริง เม่ือบริษัท ซีวีดี เอน็เตอร์เทนเมนท์ จ ากัด (มหาชน) ได้ซื้ อ
หุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงินตามมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดฯ 
และระยะเวลาในการด าเนินการเพื่อจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืนยังไม่เสร็จสิ้นตามกฎกระทรวงก าหนด
หลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้ อหุ้นคืน การจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้ อคืนของ
บริษัท พ.ศ. ๒๕๔๔ ซึ่งออกตามความในมาตรา ๖๖/๑ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดฯ 
ดังนั้น บริษัทฯ จึงไม่สามารถอาศัยบทบัญญัติเร่ืองการลดทุนตามมาตรา ๑๓๙ และมาตรา ๑๔๑
แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดฯ มาใช้เพื่อตัดหุ้นที่ซื้ อคืนโดยทันทีได้ เนื่องจากจะเป็น
การด าเนินการที่ขัดกับเจตนารมณ์ของมาตรา ๖๖/๑ และกฎกระทรวงก าหนดหลักเกณฑ์และ
วิธีการว่าด้วยการซื้ อหุ้นคืน การจ าหน่ายหุ้นที่ซื้ อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้ อคืนของบริษัท  พ.ศ. 
๒๕๔๔ 
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             เรื่องเสร็จที่ เซ๐๒๓๕/๒๕๕๕

บันทึกสํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา

เรือง การลดทุนโดยวิธีตัดหุ้นตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ.๒๕๓๕

กระทรวงพาณิชย์ ได้มีหนังสือ ที่ พณ ๐๕๐๓/๑๕๒๕ ลงวันที่ ๒๒ เมษายน
๒๕๕๕ ถึงสํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา ความว่า บริษัท ชีวีดี เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จํากัด
(มหาชน) ซึ่งได้ดําเนินการซื้อหุ้นคืนตามมาตรา ๒อ๒อ/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน
จํากัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด (ฉบับที่ ๒) พ.ศ.
๒๕๕๕ ได้มีหนังสือถึงกรมพัฒนาธุรกิจการค้าขอหารือว่
             า หากบริษัทจะดําเนินการลดทุนโดยวิธีตัด
หุ้นที่ซื้อคืนตามขั้นตอนที่กําหนดไว้ในมาตรา ๑๓๓ และมาตรา ๑๕๑ แห่งพระราชบัญญัติบริษัท
มหาชนจํากัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งจะต้องได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้นและได้รับความยินยอมจากเจ้าหนี้
ของบริษัทด้วยนั้น บริษัทจะสามารถดําเนินการได้ทันทีหรือไม่

กระทรวงพาณิชย์ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า บริษัทได้ดําเนินการซื้อหุ้นคืนตาม
มาตรา อ๒/๑ (๒) ซึ่งกฎหมายได้กําหนดหลักเกณฑ์และวิธีการดําเนินการในเรื่องนี้ไว้โดยเฉพาะ
ในมาตรา ๒๒/๑ และกฎกระทรวงกําหนดหลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน 
             การจําหน่าย
หุ้นที่ซื้อคืนและการตัดหุ้นที่ซื้อคืนของบริษัท พ.ศ. ๒๕๕๕ ซึ่งบริษัทต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์
และวิธีการดังกล่าว จึงไม่สามารถดํา เนินการลดทุนโดยวิธีตัดหุ้นที่ซื้อคืนตามขั้นตอนที่กําหนดใน
มาตรา ๑๓๓ และมาตรา ๑๕๑ ได้

อย่างไรก็ตาม จากการหารือร่วมกับหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ ตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ เห็นว่า การ
ลดทุนโดยวิธีตัดหุ้นที่ซื้อคืนตามขั้นตอนปกติที่กําหนดไว้ในมาตรา ome และมาตรา ๑๕๑ น่าจะ
กระทําได้ และจะเป็นประโยชน์ต่อผู้
             ที่เกี่ยวข้องทุกฝ่าย บริษัทจึงอาจเลือกดําเนินการลดทุนตาม
ขั้นตอนที่กําหนดในมาตรา ๑๓๓ และมาตรา ๑๕๑ ได้ ดังนั้น เพื่อความชัดเจนในประเด็นข้อ

กฎหมายจึงควรที่จะส่งเรื่องหารือสํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกาเพื่อพิจารณาให้ความเห็นต่อไป

คณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) ได้พิจารณาข้อหารือของกระทรวง
พาณิชย์ โดยมีผู้แทนกระทรวงพาณิชย์ (กรมพัฒนาธุรกิจการค้า) ผู้แทนสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และผู้แทนตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นผู้ชี่แจง

ส่งพร้อมหนังสือที่ นร ๐๕๐๑/๑๕๕๕ ลงวันที ๒ ธัน
             วาคม ๒๕๕๕ ซึ่งสํานักงาน
คณะกรรมการกฤษฎีกามีถึงสํานักเลขาธิการคณะรัฐมนตรี
             [END PAGE 1]
             ๒

ข้อเท็จจริงแล้ว เห็นว่า มาตรา ๒๒ /๑* แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด wa. ๒๕๓๕ ซึ่ง
แก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๕๕ เป็นบทบัญญัตติที่
กําหนดไว้ในหมวด ๕ เรื่องหุ้นและผู้ถือหุ้น ซึ่งเป็นข้อยกเว้นให้บริษัทสามารถเป็นเจ้าของหุ้นของ
ตนเองได้ใน ๒ กรณี คือ ๑. การซื้อหุ้นคืนจากผู้ถือหุ้นที่ออกเสียงไม่เห็นด้วยกับมติที่ประชุมผู้ถือ
หุ้นในการแก้ไขข้อบังคับของบริษัทเกี่ยวกับสิทธิในการออกเสียงลงคะแนนและสิทธิในการรับเงิน
บันผล และ ๒. การซื้อหุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงิ
             นเมื่อบริษัทมีกําไรสะสมและสภาพคล่อง
ส่วนเกิน และการซื้อหุ้นคืนนั้นไม่เป็นเหตุให้บริษัทประสบปัญหาทางการเงิน เพื่อให้เกิดความ
คล่องตัวในการบริหารงานของบริษัท" โดยได้มีการออกกฎกระทรวงกําหนดหลักเกณฑ์และ
วิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้อคืนของบริษัท พ.ศ.
๒๕๕๕ กําหนดไว้เป็นการเฉพาะ ซึ่งมีรายละเอียดเกี่ยวกับการซื้อหุ้นคืน ระยะเวลาการจําหน่ายหุ้น
ที่ซื้อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้อคืนที่จําหน่ายไม่หมดภายในระยะเวลาที่กําหนด โดยนําวิธีการลดทุน

มาใช้ก็เพื่อให้ทุนที่แท
             ้จริงของบริษัทตรงกับความเป็นจริง

๑ มาตรา ๒๒/๑ บทบัญญัติมาตรา ๒๒ ในส่วนที่เกี่ยวกับการทีบริษัทเป็นเจ้าของหุ้นของ

ตนเอง มิให้นํามาใช้บังคับในกรณีดังต่อไปนี่

ตนไม่ได้รับความเป็นธรรม
any,    "820         ane ee ee               ง
(๒) บริษัทอาจซือหุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงินเมื่อบริษัทมีกําไรสะสมและสภาพคล่อง
ล.      er ห     เง             จ

ส่วนเกินและการชื่อหุ้นคืนหันไม่เป็นเหตุให้บริษัทประสบปัญหาทางการเงิน

vd a   ae    nat ร|    2,             เ     By aa. as

หุ้นที่บริษัทถืออยู่นั่นจะไม่นับ
             เป็นองค์ประชุมในการประชุมผู้ถือหุ้น รวมทั้งไม่มีสิทธิในการ
ออกเสียงลงคะแนนและสิทธิ์ในการรับเงินปันผลด้วย

yt ซ์.         a   '   เ   1               ale,

หุ้นที่ซือคืนตามวรรคหนึ่ง บริษัทจะต้องจําหน่ายออกไปภายในเวลาที่กําหนดในกฎกระทรวง
ล้าไม่จําหน่ายหรือจําหน่ายไม่หมดภายในเวลาที่กําหนด ให้บริษัทลดทุนที่ชําระแล้วโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียน
ส่วนที่จําหน่ายไม่ได้

Ay           a     2,   โคลแชร้         wy               เซ

การซือหุ้นคืนตามวรรคหนึ่ง การจําหน่ายหุ้น และการตัดหุ้นตามวรรคสาม ให้เป็นไปตาม

             หลักเกณฑ์และวิธีการที่กําหนดในกฎกระทรวง

๒ เหตุผลในการประกาศใช้พระราชบัญญัติฉบับนี่ คือ โดยที่พระราชบัญญัติบริษัทมหาชน
owt           watt           »    at ate     dad  a   ป      ay ร:
จํากัด พ.ศ.๒๕๓๕ ได้ใช้บังคับมาเป็นเวลานานแล้ว บทบัญญัติเดิมในส่วนที่เกี่ยวกับการกําหนดมูลค่าหุ้นขั้นตํา

”   น   yt     3. a     Aas        aay
และในส่วนที่เกี่ยวกับการไม่เปิดช่องให้บริษัทมหาชนจํากัดสามารถซื่อหรือถือหุ้นของตนเอง หรือใช้ประโยชน์
เก            Fa    เซ        งว.                              2@:   
                    >
จากการใช้หนี่แปลงเป็นทุนได้รวมทั้งไม่สามารถนําทุนสํารองบางประเภทมาใช้ในการบริหารทางการเงินของ
บริษัทเพื่อลดผลขาดทุนสะสมได้ ทําให้การบริหารงานของบริษัทไม่เหมาะสมสอดคล้องกับสภาวการณ์ทาง
เศรษฐกิจที่ผันแปรไป จึงสมดวรแก้ไขปรับปรุงบทบัญญัติทีใช้อยู่เดิมให้มีประสิทธิภาพ เป็นประโยชน์ต่อการ
a.              aoa       S|            aw             oy ves            |          a         2S

บริหารงานของบริษัทและเป็นแรงจูงใจนักลงทุน รวมทั้งให้มีส่วนในการช่วยฟื้นฟูและเพิ่มประสิทธิภาพของ

ตลาดทุน จึงจํ
             าเป็นต้องตราพระราชบัญญัตินี่
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             ส่วนบทบัญญัติเรื่องการลดทุนในหมวด ๑๐ เรื่องการเพิ่มทุนและลดทุน เป็น
บทบัญญัติที่กําหนดเกี่ยวกับการเพิ่มทุนและลดทุนในกรณีทั่วๆ ไป ซึ่งมาตรา ๑๓๕" แห่ง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ได้กําหนดหลักเกณฑ์ในการลดทุนไว้ว่า บริษัท
จะลดทุนจากจํานวนที่จดทะเบียนไว้แล้วโดยการลดมูลค่าหุ้นแต่ละหุ้นให้ตําลงหรือลดจํานวนหุ้น
ให้น้อยลงก็ได้ โดยจะต้องได้รับความเห็นชอบจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า

สามในสีของจํานวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน อีกทั้งต้อง


             มีหนังสือแจ้งมติการลดทุนนั้นไปยังเจ้าหนี้ของบริษัทที่บริษัททราบภายในสิบสี่วันนับแต่วันที่ที่
ประชุมผู้ถือหุ้นลงมติ เพื่อให้เจ้าหนี้ส่งคําคัดค้านภายในสองเดือนนับแต่วันที่ได้รับหนังสือแจ้งมติ
นั้น และถ้าเจ้าหนี้คัดค้าน บริษัทจะลดทุนมิได้จนกว่าจะได้ชําระหนี้หรือให้ประกันเพื่อหนี้นั้นแล้ว
ซึ่งเป็นไปตามที่กําหนดไว้ในมาตรา ๑๕๑“ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดฯ

กรณีตามข้อหารือว่า บริษัทที่ซื้อหุ้นคืนตามมาตรา ๒๒อ/๑ (๒)“แทห่ง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดฯ จะดําเนินการลดทุนโดยวิธีตัดหุ้นที่ซื้อคืนตา
             มมาตรา ๑๓๕5
และมาตรา ๑๕๑” ได้ทันทีหรือไม่ นั้น คณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) เห็นว่า โดยที่การ
ซื้อหุ้นคืนเป็นบทยกเว้นมาตรา vo! แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด wa. ๒๕๓๕ ซึ่งเป็น
บทบัญญัติหลักที่ห้ามบริษัทเป็นเจ้าของหุ้นของตนเอง การดําเนินการเกี่ยวกับหุ้นที่ซื้อคืนจึงต้อง
เป็นไปตามที่กําหนดในมาตรา ๒๒ /๑ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดฯ โดยความในวรรค
สองของมาตรา ๒๒/๑ กําหนดว่า หุ้นที่บริษัทถืออยู่นั้นจะไม่นับเป็นองค์ประชุมในการประชุมผู้ถือ
หุ้น รวมทั้งไม่มีสิทธิในการออกเสียงลงคะแนนและสิทธิใน
             การรับเงินปันผลด้วย อันเป็นการ
กําหนดสถานะของหุ้นที่ซื้อคืนไว้เป็นพิเศษแตกต่างไปจากหุ้นที่จําหน่ายให้กับบุคคล อื่น อีกทั้ง

๓ มาตรา ๑๓๕ บริษัทจะลดทุนจากจํานวนที่จดทะเบียนไว้แล้วโดยการลดมูลค่าหุ้นแต่ละหุ้น
ให้ตําลงหรือลดจํานวนหุ้นให้น้อยลงก็ได้ แต่จะลดทุนลงไปให้ถึงตํากว่าจํานวนหนึ่งในสี่ของทุนทั้งหมดหาได้ไม่
ในกรณีที่บริษัทขาดทุนสะสม และได้มีการชดเชยผลชาดทุนสะสมตามมาตรา ๑๑๓ แล้ว
ยังคงมีผลขาดทุนสะสมเหลืออยู่ บริษัทอาจลดทุนให้เหลือตํากว่าจํานวนหนึ่งในสี่ของทุนทั้งหมดก็ได้
การลดมูลค่าหุ้นหรือลดจํานว
             นหุ้นตามวรรคหนึ่งหรือวรรคสองเป็นจํานวนเท่าใดและด้วย
วิธีการใด จะกระทําได้ต่อเมื่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นลงมติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียง
ทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ทั้งนี้ บริษัทต้องนํามตินั้นไปขอจดทะเบียน
ภายในสิบสี่วันนับแต่วันที่ที่ประชุมลงมติ
* มาตรา ๑๕๑ ในการลดทุนที่มิใช่กรณีดามมาตรา ๑๕๐ บริษัทต้องมีหนังสือแจ้งมติการลด
ทุนไปยังเจ้าหนี้ของบริษัทที่บริษัททราบภายในสิบสี่วันนับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นลงมติ โดยกําหนดเวลาให้ส่ง
ดําคัดค้านภายในสองเ
             ดือนนับแต่วันที่ได้รับหนังสือแจ้งมตินั้น และให้บริษัทโฆษณามตินั้นทางหนังสือพิมพ์
ภายในกําหนดเวลาสิบสี่วันนั้นด้วย
ถ้ามีการคัดค้าน บริษัทจะลดทุนมิได้จนกว่าจะได้ชําระหนี้หรือให้ประกันเพื่อหนี้นั้นแล้ว
*โปรดดูเชิงอรรถที่ ๑, ข้างต้น
» โปรดดูเชิงอรรถที่ ๓, ข้างต้น
๓ โปรดดูเชิงอรรถที่ ๕, ข้างต้น
« มาตรา ๒๒ บริษัทจะเป็นเจ้าของหุ้นหรือรับจํานําหุ้นของตนเองมิได้
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กฎกระทรวงกําหนดหลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืน และการ
ตัดหุ้นที่ซื้อคืนของบริษัท พ.ศ. weed ซึ่งออกโดยอาศัยอํานาจตามความในมาตรา ๒๒/๑ la
กําหนดระยะเวลาในการจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนตามมาตรา ๒๒/๑ (๒) ไว้ในข้อ ote? ว่า ให้กระทํา
ได้เมื่อพันกําหนด เวลาหกเดือนนับแต่การซื้อหุ้นคืนในแต่ละคราวเสร็จสิ้น โดยต้องจําหน่ายให้
หมดภายในระยะเวลาที่กําหนดไว้ในการซื้อหุ้นคืน แต่ต้องไม่เกินสามปีนับแต่การซื้อหุ้นคืนเสร็จ
สิ้น และต้องจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนให้เสร็จสิ้นก่อนที่จะมีการจ
             ําหน่ายหุ้นใหม่ ถ้าบริษัทไม่จําหน่าย

หรือจําหน่ายหุ้นที่ซื่อคืนไม่หมดภายในระยะเวลาดังกล่าว ข้อ og? กําหนดให้บริษัทต้องลดทุน

จดทะเบียนโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนที่ซื่อคืนและยังมิได้จําหน่าย ซึ่งแสดงให้เห็นว่า การ

ดําเนินการเกียวกับหุ้นที่ซื่อคืนมีบทบัญญัติที่กําหนดไว้โดยเฉพาะ และบริษัทที่ซื่อหุ้นคืนอยู่ใน

บังคับที่ต้องปฏิบัติตามบทบัญญัติดังกล่าวอย่างเคร่งครัด ดังนั้น ภายหลังจากที่บริษัทได้ซื้อหุ้น
คืนแล้วและระยะเวลาในการจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนยังไม่เสร็จสิ้น บริษัทย่อมไม่สามารถลดทุนด้วย
วิธีการลด
             จํานวนหุ้นที่ซื้อคืนนั้นโดยอาศัยมาตรา ๑๓๓ และมาตรา ๑๕๑ แห่งพระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจํากัดฯ เนื่องจากจะมีผลกระทบต่อจํานวนหุ้นที่ซื้อคืนซึ่งขัดกับเจตนารมณ์ของ
มาตรา ๒๒ /๑ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดฯ ที่กําหนดสถานะของหุ้นที่ซื้อคืนไว้เป็น
พิเศษแตกต่างจากหุ้นที่จําหน่ายให้กับบุคคลอื่น ตลอดจนขัดกับกฎกระทรวงกําหนดหลักเกณฑ์
และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้อคืนของบริษัท พ.ศ.
๒๕๕๕ โดยคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) เห็นว่า การลดทุนตามมาตรา ๑๓๕ แห่ง
พระร
             าชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดฯ โดยลดเฉพาะจํานวนหุ้นที่ซื้อคืนนั้นทําไม่ได้ แต่หากเป็นการ
ลดทุนโดยลดมูลค่าของหุ้นแต่ละหุ้นให้ต่าลงซึ่งรวมถึงหุ้นที่บริษัทซื้อคืนด้วย กรณีเช่นนี้สามารถ
กระทําได้ เนื่องจากไม่กระทบจํานวนหุ้นที่ซื้อคืน และบริษัทยังคงสามารถปฏิบัติตามหลักเกณฑ์
และวิธีการดําเนินการเกี่ยวกับการจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนและการตัดหุ้นที่ซื้อคืนตามมาตรา ๒๒อ/๑

แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดฯ ได้ต่อไป

* ข้อ ๑๒ ให้บริษัทจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนได้เมื่อพันกําหนดหกเดือนนับแต่การซื้อหุ้นคืนในแต่
ละคร
             าวตามหมวด ๑ หรือหมวด ๒ เสร็จสิ้น และต้องจําหน่ายให้หมดภายในระยะเวลาที่กําหนดไว้ในการซื้อหุ้น
คืน ทั้งนี้ ต้องไม่เกินสามปีนับแต่การซื้อหุ้นคืนเสร็จสิ้น และต้องจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนให้เสร็จสิ้นก่อนที่จะมีการ
จําหน่ายหุ้นใหม่
°° ข้อ ๑๕ เมื่อพันกําหนดระยะเวลาที่ต้องจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนให้หมดตามข้อ ow ถ้าบริษัท
ไม่จําหน่ายหรือจําหน่ายไม่หมด ให้บริษัทลดทุนที่ชําระแล้วโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนที่ซื้อคืนและยังมิได้จําหน่าย
ทั้งนี้ ให้บริษัทปิดประกาศรายละเอียดดังกล่าวไว้ที่ทําการสํานักงานแห่งใหญ่และสําน
             ักงานสาขาของบริษัท (ถ้า
มี) และดําเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบียนภายในสิบสี่วันนับแต่วันตัดหุ้นดังกล่าว
บริษัทอาจจะไม่ปิดประกาศรายละเอียดตามวรรคหนึ่งก็ได้ ในกรณีที่มีกฎ ระเบียบ หรือ
ข้อบังคับอื่นตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ กําหนดให้บริษัทเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการ
จําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนมา ซึ่งมีรายการไม่น้อยกว่าที่กําหนดไว้ตามวรรคหนึ่ง และบริษัทได้ปฏิบัติตามกฎ ระเบียบ

ay we By
หรอขอบงคบนนแลว
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คณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะเที่ ow) จึงเห็นว่า บริษัทชีวีดี

เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จํากัด (มหาชน) ซึ่งได้ซื้อหุ้นคืนตามมาตรา ๒๒/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติ
บริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด (ฉบับ
ที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๕๕ ไม่สามารถดําเนินการลดทุนโดยวิธีตัดหุ้นที่ซื้อคืนตามขั้นตอนที่กําหนดไว้ใน
มาตรา ๑๓ ๓ และมาตรา ๑๕๑ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ได้ด้วย

เหตุผลดังที่ได้กล่าวแล้วข้างต้น

เลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกาได้พิจารณาแล้วเห็นว่า ข้อหารือดังกล่าวเป็
             น
บปัญหาข้อกฎหมายที่ต้องการความเชี่ยวชาญเฉพาะในหลายด้านและต้องการความรอบคอบในการ
พิจารณา จึงขอให้คณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๓) และคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒)
ประชุมปรึกษาหารือร่วมกันเป็นกรณีพิเศษ เพื่อพิจารณาเรื่องนี้ตามนัยข้อ ๑๒ วรรคหนึ่ง*” ของ
ระเบียบคณะกรรมการกฤษฎีกา ว่าด้วยการประชุมของกรรมการกฤษฎีกา พ.ศ. ๒๕๒๒

คณะกรรมการกฤษฎีกา (ที่ประชุมร่วมกรรมการกฤษฎีกา คณะที่ ๓ และ
ดณะที่ ๑๒) ได้พิจารณาข้อหารือดังกล่าว โดยรับฟังคําชี้แจงข้อเท็จจริงจากผู้แทนกระทรวง
พาณิชย์ (กรมพัฒนาธุรกิจการค้า) ผู้แทนสํ
             านักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ และผู้แทนตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย แล้วมีมติเห็นพ้องด้วยกับความเห็นของ
คณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) โดยเห็นว่า มาตรา ๒๒ /๑ วรรคสาม แห่งพระราชบัญญัติ

บริษัทมหาชนจํากัดฯ ได้กําหนดวิธีการจัดการกับหุ้นที่ซื่อคืนเป็นการเฉพาะ โดยกําหนดให้บริษัท

ที่ซื้อหุ้นคืนต้องจําหน่ายหุ้นนั้นออกไปภายในเวลาที่กําหนดในกฎกระทรวง ถ้าไม่จําหน่ายหรือ

3D.

จําหน่ายไม่หมดภายในเวลาที่กําหนดให้บริษัทลดทุนที่ชําระแล้วโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนส่วนที่
จําหน่ายไม่ได้ และมาต
             รา ๒๒ /๑ วรรคสี่ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดฯ ได้กําหนดให้
การซื้อหุ้นคืน การจําหน่ายหุ้น และการตัดหุ้นที่ซื้อคืนเป็นไปตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่กําหนด
ในกฎกระทรวง เมื่อกฎกระทรวงกําหนดหลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจําหน่าย
หุ้นที่ซื้อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้อคืนของบริษัท พ.ศ. ๒๕๕๕ ได้กําหนดระยะเวลาในการจําหน่าย
และการตัดหุ้นที่ซื้อคืนตามมาตรา ๒๒/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดฯ ไว้แล้ว
กล่าวคือ ให้บริษัทจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนได้เมื่อพันกําหนด เวลาหกเดือนนับ แต่การซื้อ
             หุ้นคืนในแต่
ละคราวเสร็จสิ้น และต้องจําหน่ายให้หมดภายในระยะเวลาที่กําหนดไว้ในการซื้อหุ้นคืน แต่ต้องไม่
เกินสามปีนับแต่การซื้อหุ้นคืนเสร็จสิ้น เมื่อพ้นกําหนดเวลาดังกล่าว ถ้าบริษัทไม่จําหน่ายหรือ

จําหน่ายไม่หมด บริษัทต้องลดทุนจดทะเบียนโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนที่ซื่อคืนและยังมิได้

ay, ที่ได้ซี้

จําหน่าย ซึ่งเป็นตามข้อ ๑๒ และข้อ ๑๕ แห่งกฎกระทรวงฯ ดังนัน บริษัทที่ได้ซื่อหุ้นคืนตาม
มาตรา ๒๒/๑ (la) จะต้องปฏิบัติตามกฎกระทรวงดังกล่าวโดยเคร่งครัด

๑ ข้อ ๑๒ ในกรณีที่ต้องการความเชี่ยวชาญเฉพาะในหลายด้านหรื
             อต้องการความรอบคอบ

ในการพิจารณาเรื่องใดเรื่องหนึ่งเลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกาอาจขอให้กรรมการกฤษฎีกาสองหรือสาม

ดตณะมาประชุมปรึกษาหารือร่วมกันเป็นกรณีพิเศษก็ได้
ฯลฯ                      ฯลฯ
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กรณีตามข้อเท็จจริง เมื่อบริษัท ชีวีดี เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จํากัด (มหาชน) ได้ซื้อ
หุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงินตามมาตรา ๒อ๒/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดฯ
และระยะเวลาในการดําเนินการเพื่อจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนยังไม่เสร็จสิ้นตามกฎกระทรวงกําหนด
หลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจําหน่ายหุ้นที่ซื้อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้อคืนของ
บริษัท พ.ศ. ๒๕๕๕ ซึ่งออกตามความในมาตรา ๒๒ /๑ แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดฯ
ดังนั้น บริษัทฯ จึงไม่สามารถอาศัยบทบัญญัติเรื่องการลดทุนตามมาตรา one และม
             าตรา ๑๕๑

แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดฯ มาใช้เพื่อตัดหุ้นที่ซื่อคืนโดยทันทีได้ เนื่องจากจะเป็น

foo                       ¢

การดําเนินการที่ขัดกับเจตนารมณ์ของมาตรา ๒๒ /9  และกฎกระทรวงกําหนดหลักเกณฑ์และ
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วิธีการว่าด้วยการซื่อหุ้นคืน การจําหน่ายหุ้นทีซื่อคืน และการตัดหุ้นทีซื่อคืนของบริษัท พ.ศ.

ไ๒๕๕๕

(ลงชื่อ) พรทิพย์ จาละ
(คุณพรทิพย์ จาละ)
เลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกา

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
ธิ๊นวาคม ๒๕๕๕
             [END PAGE 6]
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