Gaudsan ben/ veee

UUNNFIUNNUAUZNITNNIINGEY N
(e MmsiasannumulymdangvanatiednunsTaiuaumNINAT Do/ ()

) Ua a o o

WHINSETU AR USEHNNMITUIING WA, beme Taudlmininlas

ua a o o

NILNFUARUIENNNTUIING (RUUN o) W.A. bece

o

nsuWmUIgInanIsa ladnide i WeL oGom/ oo a9IUN mo
WOAINEY beco MNHTINUANNIINNINGEHM dgdanulad MNNAMENTINNG
NOEHN (Aot o1) laiansandamIazasdinnuAnnssNM M uBanNINdua:
amandnnindlulsadulymianguinafsdumsteiufiumuinas vo/e (v) i
W3rEU A USENNMEUIA WA, wene Fuudlaindnlaensznytyaausem
WWBUTIRG (ATUR ©) W6, beee Tasiinnudiui ﬂﬁtﬁﬁﬂgwmaﬁmumﬁ;auh’h
visnasdaruiuldidafimlsssaniumsimuadoulafeduedulumsdefuiueas
usinlnserldaelursduilsazanuity saunedsedanadt anarsmuuadiy

[

waninaeilumsavuduliuivmdasiumlsazanliidutuasasmivhnudunlaas
X v oA Vo o 1 v AX A vy = o % v v A A A
FauAuaunhaziimsmbeduizedulavuanisaanuiidissuailasitadaviuzadui
Snhelivue uauansdl adilduseniinm lsazauaanda lutaitazilndlalan
a v &' Y A a a = o v [ a 1 Yy v Yy & [
Usmazansoderiuauiiaduvsaih lhedududunsudgievulddn vy nsuwann
30N IAMLIAUT ANNTIUIDIAUNIINNIINGETM (AT ob) Ganan lidanaassny
WAUTNAIZANUNT YA AN /0 (1) WNNIZTIBUY LA UIENNMIZUIING W. 4.
wene FudlanndnlasnseriyaauSEnumzung (RUUN ©) W.A. beee lagd

wguastuayuagllaeail

Va a v

0. MAUNITATIANNTAUITNIIAT B0/ (0) WANNTEITUYAAUTEN

<o

NMZUING (AUUD ..) W.A. .... UBZINNYNIENTHNMBUANS NN UILIZITNTNINIENS
A v oA o ' v A o« v v AX A a o o W
BV UAY NITINVUIEVUNTDAY LaLNITANYUNTBAUYBIUTEN W.A. ... d1TnY
o M Ya & o A A aw E ]
anznssuMangeimlilafnsanizashunuiuiuisnztaiudu

. MINNINT) ©5/0 ITIATIN UWHIINITTIFUUUAUSENNINBTUINNG

1 1
t4 =

Mvualiuisnazdashimihaiuindedunmalunasniwuelungnsznsn drlddmie

9
]

wsadmihelinwamealunaiidvue Taudsnaanuindrssuarlesisaauaansiieon
drunmbelilouy Wuvannaminmnue Bive idulumuaunsuaizesuniua @

1A b %ﬁﬁwwumﬁwumﬁu’%ﬁmLﬂuﬁmmﬁ:uﬁa%’uﬁﬂﬁwﬁ:uﬂawmm waztilunisng

'
~ @

' % o oy = 2 o W
d9W3BNNINED N U3 owoe/ocom ANTUN o LNEIEY bEEE FIFIUNIIY
AUENIINNMINOHHMATIEINETMIA U ITFUUNS



G}

P v 1 (4 Y = 1 (4 Y @ [ % o
ﬂ‘ia‘LlLQE]Hl‘ZJI’JBEJ'N‘ZfﬂLQHLLﬁ’J mhlLﬂumiﬂmlmnuwaﬂmswaqmsaﬂnuluﬂsmmlﬂ

Y A

aauy usEnAsenansagerudulalealidinaiazdesegmelunduilsazanrinu ua

nitlazdoadulumunaninaminmvue i luuntna/fresnganeuaznnnsensneinan

k4 k4 I a o kd a o J 1 a 49‘1 L4 <~ [N~ C4

I9eu fa uiEnaasimlsszanuazamwaaasdiuiy waznsteiuduliidumaely

usEnUszaudyvineanistdu lasnsuwaungsiansalansudam3auazguaslv
[ 4

HUNNUAUENITNM SN UNSNNSNEUAZADIAVINNSWE LAZUSHNNNZUINNONYDINTB

v
I=p-] a @ [

luiFeeaenanImauuad FeuzlivsEnumsuh iavmeneagseninmsdiiumste

Y A

NUAUNINGT

dudadunauninnznssumInguin (Aol o) nsuWanngsiansi
WU Wizl uTENNMEUING WA, wene Muualinuasawsiuienil v nadl
fia nuassdudIYaMUMIINGT ¢o warnudsasiidaassnnmlagnilszhiio
N0 0ob uaNNi vitnoatum lsazanlifududsesdulduddeaiunsdiivons
T 9 sundilszgugdauuniudadulymundnmemeta? Ussnouduines vs/o
(o) whinssnpdaAudinumauiiied wengnssnsnieanlasandesnamunas
Fananlifimsmvuandninasilumsdeuiuliuiindastumlsazanlifududsag
wdodla @iy msdmuandninadlunstefuduresuisnouiadunavas
ABIENFINMINGUIM (AauLil o) aradlumaiiunsausnnaiingainafmvuagseaiing
Tﬁu“sﬁ'wlﬂmmsaﬁuﬁums%aﬁ:uﬁulﬁmumesmﬁwaqmmﬂ vo/0 () UHN

WLV AUSENUMTUING W.A. wene Fud lunainlaawse sty afusen

o
]

UMBUDING (AUUD ©) N.6. LEEE

warsnisausnssNnsngufniladaliinisussynsaniuvag
ABIENTINMINGBIM (A0l o wozanzdl o) iR sannumulamiangwanaza
nsuWaNgIRaNISE il Made oo 53RN usslBuAmEnIINNIINgBEM
MEMITUUSNN IHANNIAUNNNQMINEYBINTINATNOHHM W.A. beub

°#8 0o ianssumanguimldansanlianudiumengringluGedlawdaudy
Tidiinnuamznssumanguinudalingzma nu nsu S5iamaa visdiveanuiuinmay
Toei$s warlddedrunliddnensmsansiynuaiiiodesiuiduadanmzigauainge
wensgauaTiennuviaiiaiindvdemds udusnsdl

18 18

N3EN99 NUN N9w $5ATmAe wiadeeanuituanasalimumulamiinssums
ngeimenslaamsnilaléddadeluuddnasanileils lunsdlilliensmanasnssunmsnguim
AnsandalvimsUszgunuiueainssumengeimasmsanuaasumsUszsguiiey vsadalvil
matssglvainssumangueinmuiaiasandamiuldmuiifiuauans



AMEZNTINNITNGBYNT (AMED o uazamzh ob) laNATUINUNIU
T2y lasReununssnsmdigd (nsuwaungsnanisn) waseunudiinau

AnzNIINNIMNUNaNINduazamanannswg [Wugduasiamnaaseuds wiuh mste

t4 =y

nuduiausmsmeanmstudaauluau@eaulaimivualilunns) vo/e (0)° wia

9

WIEBUYAAUSENNITUTING W.A. beme Fud lunudulasnsestuadusen
NNZUING (RUUN ) W.A. beee NANAD ANIeINLaNaUSENTM Isazanuazanw

v v a X Y & [~ Y a o a -
aaasduin wasmazeriuduu b ldusendssaudymnumsidiu TasReuly

i lavsinimlsazauiiudauludnsuniulumsteiudvraniiniaznserildl
Aumlsazauwihiiu %ﬂﬂmznisumanwﬁm (PR o WaLAET o) HANuTiuNasiu
ﬂmzﬂssum'ﬁﬂqwﬁm (ﬂmzﬁ o) ﬁléﬂﬁmﬁmﬁuﬁiw RAISNAIZBINIAT) b /0 ()
UWHINSEU A USHNNINTUTING 2 ﬁﬁmuﬂLﬂaulﬂﬂwiﬁaﬁuﬁuwaw%ﬁ’ijﬁmﬁﬁﬂi

aranitatlasiuiilvinuuasuignanasdutilaunanmszaiuyesnuiesdu Feasaina

I a

v [ | [ % [ v &' a v P ngll 4 o
ﬂ’i%'VI‘UGlB‘IQ‘L!E]L!Lﬂu'l/iaﬂ‘lJ’isﬂ‘L!"ZJENUiiﬂ’]Lﬁ]’]ﬁu?l'éNUiH‘V] Lummﬂmi%awuﬂumumls

q

v
=) VvV =

azanhiudumsiuienlihduludundunueasisnindrszduazeiuiu waz

9

wnusEnlidmiheviambaguasnanlinsamelunamndivue viEndasaanui

ad v Y

o v I 1 Ao ] "M v A o m
ﬁ?i%LLa’JIGlEI'JﬁGIGl'WL!‘\W]'VWL‘UEI‘L!ﬂ'Ju'VI"}]']‘WLl']EIVLNIG]GI’]NVIWI‘WL!G]&L‘HN’WIT] 99/ V1IIAFIN

q

o

wWANNWIEN U YA UTENIMIITUIINGY Buazr IinuzaIusimanas® JamznIINMSg
P

nQuiM (A o WazAmMzN oW) WU WINlUTUNMTATIIRNNIAUTNNINT bb/0

*N109) Do /e UNITYAANINTT bb °luéau‘7iLﬁmﬁumiﬁﬁﬁwLﬂmﬁ'wmﬁ:uwm
awas Almhanlidedulunsalsaseluil

(@) U%ﬁwma%aﬁ:uﬁumnQ’ﬁaﬁuﬁaaﬂLﬁmlmﬁuﬁmﬁuuaﬂmﬁﬂiz‘quéﬁaﬁ:uﬁq
udladasduznsdtmienduanslumasenidasasazuuuuasanslumsduiuiune Hgdavudiuh
aulilasuanudusssu

(©) U%ﬁwma%aﬁuﬁmﬁau’%m‘smamilﬁmﬁlau%ﬁ'ﬂﬁﬁﬂiazauu,azamwcaeim
duduuazmstoriuiuiulidumgliusinlssaudammemsdu

ﬁuﬁu’%ﬁwﬁaaéﬁu%ﬁ'ﬂLﬂuaqﬁﬂszqﬂumsﬂszquQ’ﬁaﬁu sanalaifianslums
pandeasnzuuunazdnslumssududuname

ﬁ:uﬁ%aﬁummsaﬂwﬁq vsEnazdassmireaanluaelunaiisinualy
ngnaznsn tlddmiheudesmhelinuamelunaiimmue °lﬁ’u%1§'wam;uﬁ°ﬁ1szLL&')Tﬂﬂ%%ﬁmﬁ:u
sanzfeuddismihelale

msdeRuumangsanile mehmhefu wesmadafuananssasu Tidullam
waninaiuazismsfimuualungnsesns

‘"‘[ﬂwg@mssnﬁ © TNAU

< JUNNEINNUAZNTINMINBYN Gaq ﬂﬁ%aﬁ:uﬁummmmﬁ /e (8) UK
Wz Uy aauSEnumzute w.a. wene FaudludndalasnsenrdydaviEnumauite
(AU ) W.6. veee NN UNNUANZNIINNMING BN 7 U5 006 /0ome FITUR o

AUINBYU bEEm MNAUNENEMIAMLIFIUAT (15UF3N wed/bEew)



&

(©) WHNNITNFVYNAUTENNNBUIING (AT ©) W.6. veee NIDINNNNITNTN
MuuandninariesAsmehdamsdeiuiu mshwmheRuiideduuazmadaiuiidody
209UFEN W.6. weee whildimainsaniunuduiviinsihindaiuiy udinld
winsanuhmsgeiudulifinsaunduidal] mmsiastuasuhduh madaiuiu
snsanssildlasinsonnnamwadasdiuiusasuisnuasmsteuiulaidumeld
vstnlszaudammemsiunhiy Taglidasmivhiduninedumlsazaandala dal
HulumuteulaimmuaB3lumnes vo/e (©) uwhnssnsdayaavsenumsusiia 1
dosinsanideulaliasumaulsems léud Mlsazauunsdtn ammadasdiudunes

Y A

a o Z & [ Y A o a v
UIUN LLazm'ssziayguﬂuuuluuJumqiwmwmﬂi::auﬂmummqmmumﬂ

druinsuWauIgsnamsadud msdiiunisaindadunavag

= c: o L 24’ L4 =l Y a v k4 L
AMENIINMMINGHHM (At ob) Tumamnuananinasmilumsderiudulivitndaeny

v
=) L4 =~

MlsazandududsawhivinnutuilddedeiuavaunihazimshHmheiunzadu

q
v
= o

Iduna viaaanuithassudlasisdaduiaduiihmbelivue ududnsd Humsidu
NIDUBINAUBING VN L‘l'jBﬁﬁlﬂﬂﬂ{]ﬂizﬂi’sﬁﬁ’lﬂuﬂﬂﬁﬂLﬂm‘ﬁuﬁﬁ%ﬂﬁ’hﬁ’mﬂﬁ%aﬁ:u
Au mshmheRuiidedu wozmsdaiuiideduasuien wa. weee Wildmmua
naninamidananly uazanafinaliuisnlimnsodefuiumumnsuaizaanas oo/
o (8) WNNIETBUYAUAUSENUMBUIING Yy AMENIINAIING BN (Aot o wae
Aol o) iuh aldRnsanudrn msdeRudusnEimasnssrildliiudlsasay
MIMYBUARANLNAUROINTDFUNOYDNAUTNIITNNIINHHN (Aot ow) 2z¥hlRUSEN
UATRannuninaldnnes vo/e (o) wivwsznalyagdudsnumauiine lagnaag
Tosusemas LithmlsssanaandaluiaFludeduduiudy wiahluheduGuiume
WK Doy %wzdmaniwudavguﬂaw%ﬁwLLaw‘iﬂﬁmmﬁumamﬁmsmﬁmﬁwm
USHNA 299U BEHY FDFILNAAINSNNFDAAFDINVLINUITNAIBINIAT) D5/9 (10) Wi
Wzl YA UIENNFUDIANY waznsuWaUIgsAamsAma@NIsaatiunsudle

4

WNLENNYNIENTNMBUANAN N UTULAITMITIMIEMSTUAY M mheiundeay

9

N4

&

v v AX a o & o I o A
LLazﬂﬁ‘jﬁlﬂﬁuﬂ%E}ﬂuﬂaQU’iHﬂ W.A. bEcc L‘WE]ﬂTWu(ﬂLﬂuﬂamﬂm“ﬁluﬂﬁﬁaﬂuﬂuﬂﬁu

bl

Y @ o P v
FOFUNNYDIAULNIINMINAM (AT o) 16

(a9%2) wshwg sz
(AWITing az)

La‘ll']%ﬂ']’iﬂmtﬂ'ﬁuﬂ'ﬁﬂi]‘lﬂf]‘ﬂ’l

AUNNUANZNITNNING BN



HEYU bEc




 
         
             2.16.764.1.4.100.21.1.1.1
             1.0
             1753944012
             0253-2548_ความเห็นฉบับเต็ม
             2025-07-31T06:40:12+00:00
        
         
             
                 สำนักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
                 
                     2CAS
                
            
             
                 หน่วยงานที่เกี่ยวข้อง
                 
                     บุคคลที่เกี่ยวข้อง
                
            
        
         
             0253/2548 - บันทึกสำนักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา เรื่อง การพิจารณาทบทวนปัญหาข้อกฎหมายเกี่ยวกับการซื้อหุ้นคืนตามมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๔๔

เรื่องเสร็จที่ ๒๕๓/๒๕๔๘

บันทึกสำนักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
เรื่อง  การพิจารณาทบทวนปัญหาข้อกฎหมายเกี่ยวกับการซื้อหุ้นคืนตามมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๔๔(
				
             


กรมพัฒนาธุรกิจการค้า ได้มีหนังสือ ที่ พณ ๐๘๐๓/๓๙๑๐ ลงวันที่ ๓๐ พฤศจิกายน ๒๕๔๗ ถึงสำนักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา สรุปความได้ว่า  ตามที่คณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) ได้พิจารณาข้อหารือของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ในประเด็นปัญหาข้อกฎหมายเกี่ยวกับการซื้อหุ้นคืนตามมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๔๔ โดยมีความเห็นว่า กรณีที่กฎหมายกำหนดเงื่อนไขว่า บริษัทจะซื้อหุ้นคืนได้เมื่อมีกำไรสะส
             มเป็นการกำหนดเงื่อนไขเกี่ยวกับวงเงินในการซื้อหุ้นคืนของบริษัทให้กระทำได้ภายในวงเงินกำไรสะสมเท่านั้น รวมทั้งมีข้อสังเกตว่า สมควรกำหนดเป็นหลักเกณฑ์ในการซื้อหุ้นคืนให้บริษัทต้องกันกำไรสะสมไว้เป็นเงินสำรองเท่ากับจำนวนเงินที่ได้จ่ายซื้อหุ้นคืนจนกว่าจะมีการจำหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนได้หมดหรือลดทุนที่ชำระแล้วโดยวิธีตัดหุ้นซื้อคืนที่จำหน่ายไม่หมด แล้วแต่กรณี เพื่อมิให้บริษัทมีกำไรสะสมคงเหลือในบัญชีซึ่งจะทำให้เข้าใจได้ว่าบริษัทจะสามารถซื้อหุ้นคืนเพิ่มเติมหรือนำไปจ่ายเป็นเงินปันผลแก่ผู้ถือหุ้นได้อีก นั้น  กรมพ
             ัฒนาธุรกิจการค้าเห็นว่า ความเห็นของคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) ดังกล่าวไม่สอดคล้องกับเจตนารมณ์ของบทบัญญัติมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๔๔ โดยมีเหตุผลสนับสนุนสรุปได้ดังนี้
๑. ในชั้นการตรวจพิจารณาร่างมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด (ฉบับที่ ..) พ.ศ. .... และร่างกฎกระทรวงกำหนดหลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจำหน่ายหุ้นที่ซื้อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้อคืนของบริษัท พ.ศ. ..
             .. สำนักงานคณะกรรมการกฤษฎีกาไม่ได้พิจารณาเรื่องจำนวนเงินที่บริษัทจะซื้อหุ้นคืน
๒. การที่มาตรา ๖๖/๑ วรรคสาม แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัดฯ กำหนดให้บริษัทจะต้องจำหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนภายในเวลาที่กำหนดในกฎกระทรวง ถ้าไม่จำหน่ายหรือจำหน่ายไม่หมดภายในเวลาที่กำหนด ให้บริษัทลดทุนที่ชำระแล้วโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนส่วนที่จำหน่ายไม่ได้นั้น เป็นหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้เพื่อให้เป็นไปตามเจตนารมณ์ของบทบัญญัติมาตรา ๖๖ ซึ่งกำหนดห้ามมิให้บริษัทเป็นเจ้าของหุ้นหรือรับจำนำหุ้นของตนเอง และเป็นการวางกรอบเงื่อนไขไว้อย่า
             งชัดเจนแล้ว จึงไม่เป็นการขัดแย้งกับหลักการของการลดทุนในกรณีทั่วไปดังนั้น บริษัทจึงสามารถซื้อหุ้นคืนได้โดยไม่จำกัดว่าจะต้องอยู่ภายในวงเงินกำไรสะสมเท่านั้น แต่ทั้งนี้จะต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ในบทบัญญัติของกฎหมายและกฎกระทรวงดังกล่าวข้างต้น คือ บริษัทต้องมีกำไรสะสมและสภาพคล่องส่วนเกิน และการซื้อหุ้นคืนไม่เป็นเหตุให้บริษัทประสบปัญหาทางการเงิน โดยกรมพัฒนาธุรกิจการค้าได้ตอบข้อหารือและชี้แจงให้สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และบริษัทมหาชนจำกัดที่ขอหารือในเรื่องดังกล่าวทราบแ
             ล้ว ซึ่งขณะนี้มีบริษัทมหาชนจำกัดหลายรายอยู่ระหว่างการดำเนินการซื้อหุ้นคืนดังกล่าว
ส่วนข้อสังเกตของคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) กรมพัฒนาธุรกิจการค้าเห็นว่า พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. ๒๕๓๕ กำหนดให้ทุนสำรองของบริษัทมี ๒ กรณี คือ ทุนสำรองส่วนล้ำมูลค่าหุ้นตามมาตรา ๕๑ และทุนสำรองที่จัดสรรจากกำไรสุทธิประจำปีตามมาตรา ๑๑๖  นอกจากนี้ บริษัทอาจกันกำไรสะสมไว้เป็นเงินสำรองอื่นได้แต่ต้องเป็นกรณีเพื่อการใดๆ ตามมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นเท่านั้นซึ่งเป็นไปตามหลักการทางบัญชี ประกอบกับมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระร
             าชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัดฯ และกฎกระทรวงที่ออกโดยอาศัยอำนาจตามมาตราดังกล่าวไม่มีการกำหนดหลักเกณฑ์ในการซื้อหุ้นคืนให้บริษัทต้องกันกำไรสะสมไว้เป็นเงินสำรองแต่อย่างใด  ดังนั้น การกำหนดหลักเกณฑ์ในการซื้อหุ้นคืนของบริษัทตามข้อสังเกตของคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) อาจเป็นการเกินกรอบอำนาจที่กฎหมายกำหนดซึ่งอาจมีผลให้บริษัทไม่สามารถดำเนินการซื้อหุ้นคืนได้ตามเจตนารมณ์ของมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๔๔

เล
             ขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกาได้จัดให้มีการประชุมร่วมกันของคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๓ และคณะที่ ๑๒) เพื่อพิจารณาทบทวนปัญหาข้อกฎหมายของกรมพัฒนาธุรกิจการค้า  ทั้งนี้ ตามข้อ ๑๐ วรรคสาม  แห่งระเบียบคณะกรรมการกฤษฎีกา ว่าด้วยการรับปรึกษาให้ความเห็นทางกฎหมายของกรรมการกฤษฎีกา พ.ศ. ๒๕๒๒ 

คณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๓ และคณะที่ ๑๒) ได้พิจารณาทบทวนปัญหาข้างต้น โดยมีผู้แทนกระทรวงพาณิชย์ (กรมพัฒนาธุรกิจการค้า) และผู้แทนสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ เป็นผู้ชี้แจงข้อเท็จจริงแล้ว เห็นว่า  การซ
             ื้อหุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงินต้องเป็นไปตามเงื่อนไขที่กำหนดไว้ในมาตรา ๖๖/๑ (๒)  แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. ๒๕๓๕ ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๔๔ กล่าวคือ จะกระทำได้เมื่อบริษัทมีกำไรสะสมและสภาพคล่องส่วนเกิน และการซื้อหุ้นคืนนั้นไม่เป็นเหตุให้บริษัทประสบปัญหาทางการเงิน โดยเงื่อนไขที่ว่า เมื่อบริษัทมีกำไรสะสมเป็นเงื่อนไขเกี่ยวกับวงเงินในการซื้อหุ้นคืนของบริษัทที่จะกระทำได้ไม่เกินกำไรสะสมเท่านั้น ซึ่งคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๓ และคณะที่ ๑๒) มีควา
             มเห็นพ้องกับคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) ที่ได้ให้ความเห็นไว้ว่า เจตนารมณ์ของมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัดฯ ที่กำหนดเงื่อนไขการซื้อหุ้นคืนของบริษัทว่าต้องมีกำไรสะสมก็เพื่อป้องกันมิให้ทุนของบริษัทลดลงอันเนื่องมาจากการซื้อหุ้นของตนเองคืน ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อทุนอันเป็นหลักประกันของบรรดาเจ้าหนี้ของบริษัท เนื่องจากการซื้อหุ้นคืนเกินกำไรสะสมเท่ากับเป็นการที่บริษัทได้นำเงินในส่วนที่เป็นทุนของบริษัทมาชำระเป็นค่าซื้อหุ้นคืน และหากบริษัทไม่จำหน่ายหรือจำหน่ายหุ้นดังกล่าวไม่หมดภายในเวลาที
             ่กำหนด บริษัทต้องลดทุนที่ชำระแล้วโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนส่วนที่จำหน่ายไม่ได้ตามที่กำหนดในมาตรา ๖๖/๑ วรรคสาม  แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัดฯ  อันจะทำให้ทุนของบริษัทลดลง   ซึ่งคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๓ และคณะที่ ๑๒) เห็นว่า แม้ว่าในชั้นการตรวจพิจารณาร่างมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๔๔ หรือร่างกฎกระทรวงกำหนดหลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจำหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนและการตัดหุ้นที่ซื้อคืนของบริษัท พ.ศ. ๒๕๔๔ จะไม่ได้มีการพิจารณาจำนวนเงินที่บริษัทจะน
             ำมาซื้อหุ้นคืน แต่ก็มิได้หมายความว่าการซื้อหุ้นคืนไม่มีกรอบวงเงินจำกัดไว้ เพราะมิฉะนั้นจะเท่ากับว่า การซื้อหุ้นคืนสามารถกระทำได้โดยพิจารณาจากสภาพคล่องส่วนเกินของบริษัทและการซื้อหุ้นคืนไม่เป็นเหตุให้บริษัทประสบปัญหาทางการเงินเท่านั้น โดยไม่ต้องคำนึงว่าเกินกว่าวงเงินกำไรสะสมหรือไม่ ซึ่งไม่เป็นไปตามเงื่อนไขที่กำหนดไว้ในมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัดฯ ที่ต้องพิจารณาเงื่อนไขให้ครบทั้งสามประการ ได้แก่ กำไรสะสมของบริษัท สภาพคล่องส่วนเกินของบริษัท และการซื้อหุ้นคืนนั้นไม่เป็นเหตุให้บริ
             ษัทประสบปัญหาทางการเงินด้วย
ส่วนที่กรมพัฒนาธุรกิจการค้าเห็นว่า การดำเนินการตามข้อสังเกตของคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) ในการกำหนดหลักเกณฑ์ในการซื้อหุ้นคืนให้บริษัทต้องกันกำไรสะสมเป็นเงินสำรองเท่ากับจำนวนเงินที่ได้จ่ายซื้อหุ้นคืนจนกว่าจะมีการจำหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนได้หมด หรือลดทุนที่ชำระแล้วโดยวิธีตัดหุ้นซื้อคืนที่จำหน่ายไม่หมด แล้วแต่กรณี เป็นการเกินกรอบอำนาจของกฎหมาย เนื่องจากกฎกระทรวงกำหนดหลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจำหน่ายหุ้นที่ซื้อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้อคืนของบริษัท พ.ศ. ๒๕
             ๔๔ ไม่ได้กำหนดหลักเกณฑ์ดังกล่าวไว้ และอาจมีผลให้บริษัทไม่สามารถซื้อหุ้นคืนตามเจตนารมณ์ของมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัดฯ นั้น  คณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๓ และคณะที่ ๑๒) เห็นว่า เมื่อได้พิจารณาแล้วว่า การซื้อหุ้นคืนของบริษัทจะกระทำได้ไม่เกินกำไรสะสม การกำหนดหลักเกณฑ์ตามข้อสังเกตของคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) จะทำให้บริษัทปฏิบัติตามบทบัญญัติมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัดฯ ได้ถูกต้อง โดยบริษัทจะไม่นำกำไรสะสมคงเหลือในบัญชีไปซื้อหุ้นคืนเพิ่มเติม หรือนำไปจ่ายเป็นเ
             งินปันผลแก่ผู้ถือหุ้น ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อทุนของบริษัทและทำให้ความคุ้มครองแก่บรรดาเจ้าหนี้ของบริษัทต้องลดน้อยลง ข้อสังเกตดังกล่าวจึงสอดคล้องกับเจตนารมณ์ของมาตรา ๖๖/๑ (๒) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัดฯ และกรมพัฒนาธุรกิจการค้าสามารถดำเนินการแก้ไขเพิ่มเติมกฎกระทรวงกำหนดหลักเกณฑ์และวิธีการว่าด้วยการซื้อหุ้นคืน การจำหน่ายหุ้นที่ซื้อคืน และการตัดหุ้นที่ซื้อคืนของบริษัท พ.ศ. ๒๕๔๔ เพื่อกำหนดเป็นหลักเกณฑ์ในการซื้อหุ้นคืนตามข้อสังเกตของคณะกรรมการกฤษฎีกา (คณะที่ ๑๒) ได้


(ลงชื่อ)   พรทิพย์  จาละ
(ค
             ุณพรทิพย์  จาละ)
เลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกา
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