
เรื่องเสร็จที่ ๓๖๕/๒๕๒๑ 

 

บนัทึก 

เร่ือง  ปัญหากฎหมายตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยว่์าดว้ยหุน้ส่วนและบริษทั 

(การแปลงหุน้บุริมสิทธิเป็นหุน้สามญั กรณีบริษทัโรงงานกระดาษสหไทย จ ากดั) 

   

 

กระทรวงพาณิชย ไ์ด้มีหนังสือที่ พณ. ๐๕๐๒/๓๐๕๐  ลงวันที่ ๒๖ มิถุนายน 
๒๕๒๑ ถึงส านักงานคณะกรรมการกฤษฎีกาขอให้พิจารณาให้ความเห็นในปัญหาข้อกฎหมาย
ตามที่กรมทะเบียนการค้า กระทรวงพาณิชย์ หารือเกี่ยวกับการจดทะเบียนบริษัทจ ากัดตาม
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บรรพ ๓ ลักษณะ ๒๒ โดยมีข้อเทจ็จริงสรุปได้ดังนี้  บริษัท
โรงงานกระดาษสหไทย จ ากัด ได้มีมติพิเศษของที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้เปล่ียนแปลงหุ้นบุริมสิทธิ
จ านวน ๒๕๐,๐๐๐ หุ้น มาเป็นหุ้นสามัญ และได้มาขอให้ส านักงานทะเบียนหุ้นส่วนบริษัท
กรุงเทพมหานคร กรมทะเบียนการค้าจดทะเบียนยกเลิกบุริมสทิธิให้ กรมทะเบียนการค้าพิจารณา
แล้วเห็นว่า การยกเลิกเฉพาะสภาพบุริมสิทธิโดยไม่ยกเลิกหมดทั้งหุ้น อาจเป็นการขัดต่อ
เจตนารมณ์แห่งกฎหมาย จึงสั่งไม่รับจดทะเบียนและแนะน าให้บริษัทไปด าเนินการแปลงหุ้น
บุริมสิทธิเป็นหุ้นสามัญ ด้วยการลดทุนของบริษัทเฉพาะหุ้นบุริมสิทธิและเพิ่มทุนใหม่เป็นหุ้น
สามัญ แต่บริษัทได้โต้แย้งว่าการด าเนินการตามมติพิเศษดังกล่าวเป็นเจตนาของผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิ
ทั้งยังไม่มีผู้ใดคัดค้านและกรณีไม่ขัดต่อบทบัญญัติแห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วย
หุ้นส่วนและบริษัทแต่อย่างใด  กระทรวงพาณิชย์จึงใคร่ขอให้ส านักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
พิจารณาให้ความเห็นชี้ ขาดว่าการยกเลิกสภาพบุริมสิทธิและจดทะเบียนเปล่ียนแปลงเป็นหุ้น
สามัญจะกระท าได้หรือไม่อย่างไร 

 

ส านกังานคณะกรรมการกฤษฎีกา (กรรมการร่างกฎหมาย กองที่ ๖)  ได้
พิจารณาปัญหาดังกล่าวนี้ แล้วเห็นว่า ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ได้แบ่งหุ้นออกเป็นสอง
ประเภท คือ หุ้นสามัญและหุ้นบุริมสิทธิ มาตรา ๑๑๐๓๑ บัญญัติว่า ในการที่บริษัทจะมีหุ้น

 
๑ มาตรา ๑๑๐๓  บรรดาหนังสอืชี้ชวนและหนังสอืบอกกล่าวป่าวร้อง หรือหนังสอือย่างอื่นใน

การชี้ ชวนให้เข้าชื่อซื้ อหุ้นทุกๆ ฉบับต้องลงวันและลายมือชื่อของบรรดาผู้ เริ่มก่อการบริษัทและต้องน าไปจด
ทะเบียนก่อนแล้วจึงโฆษณา 

ในหนังสอืเช่นกล่าวมานั้น ต้องแถลงความเหล่านี้  คือ 
(๑) ข้อความในหนังสอืบริคณห์สนธ ิ
(๒) จ านวนเงินที่จะต้องใช้ในหุ้นหนึ่งๆ ก่อนบริษัทจดทะเบียน 
(๓) จ านวนและมูลค่าแห่งหุ้นบุริมสิทธิ ถ้าหากจะมีหุ้นเช่นนั้นในบริษัทให้บอกสภาพและ

บุริมสทิธซิึ่งจะพึงได้แก่หุ้นนั้นสถานใดเพียงใด และเพราะเหตุใด จึงได้คิดจะให้มีหุ้นบุริมสทิธเิช่นนั้น 
(๔) จ านวนและมูลค่าแห่งหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสทิธซิึ่งจะออกให้เหมือนหนึ่งว่าได้ใช้เตม็ค่า

แล้วหรือได้ใช้แต่บางส่วนแล้ว เพราะใช้ให้ด้วยอย่างอื่นนอกจากตัวเงินแล้ว ถ้าหากจะมีหุ้นเช่นนั้นในบริษัทไซร้
ให้แถลงว่าจะถือเอาเป็นอันได้ใช้เงินแล้วเพียงใด และคิดจะออกหุ้นเช่นนั้นให้เพื่อแทนคุณแรงงานหรือตอบ



 ๒ 

บุริมสิทธิให้แจ้งจ านวนและมูลค่าแห่งหุ้นบุริมสิทธิ รวมทั้งสภาพและบุริมสิทธิซึ่งจะพึงให้แก่หุ้น
นั้นด้วยว่ามีเพียงใด และให้บุริมสิทธิเพราะเหตุใด ไว้ในหนังสือชี้ ชวนหนังสือบอกกล่าวป่าวร้อง 
หรือหนังสืออย่างอื่นใดในการชวนให้เข้าชื่อซื้ อหุ้นนั้นด้วย  ทั้งนี้  เพราะหุ้นบุริมสิทธิเป็นหุ้นที่ท า
ให้ผู้ถือมีสิทธิเหนือกว่าหุ้นสามัญ เช่นได้รับเงินปันผลสูงกว่าหุ้นอื่น หรือเป็นหุ้นที่ออกให้แก่ผู้ถือ
ในลักษณะที่จะต้องได้ทุนคืนก่อนผู้ถือหุ้นสามัญจะเห็นได้ว่าเป็นเร่ืองพิเศษ และเมื่อตอนก่อตั้ง
บริษัทขึ้นมานั้น จะต้องระบุลงไปให้แน่ชัดเลยว่าบริษัทจะมีหุ้นประเภทใดบ้าง ประเภทละเท่าไร 
ตามมาตรา ๑๑๔๒๒ แห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ เมื่อบริษัทได้ออกหุ้นบุริมสทิธิไปแล้ว 
ได้ก าหนดไว้แล้วว่าบุริมสิทธิจะมีแก่ หุ้นนั้นๆ เพียงใดท่านห้ามมิให้แก้ไขอีกเลย การขอยกเลิก
บุริมสทิธินี้  เม่ือตีความดูแล้วกเ็ข้าอยู่ในมาตรา ๑๑๔๒ คือเป็นการแก้ไขเปลี่ยนแปลงบุริมสทิธเิป็น
การกระท าที่ขัดต่อเจตนารมณ์ของกฎหมาย 

หุ้นบุริมสิทธิและหุ้นสามัญเมื่อระบุเอาไว้เท่าใดเมื่อตอนก่อตั้งบริษัท กจ็ะต้องคง
เอาไว้เท่านั้น ยกเว้นแต่จะได้มีการแก้ไขหนังสอืบริคณห์สนธิของบริษัทโดยมติพิเศษตามที่ระบุไว้
ในมาตรา ๑๑๔๕๓ แห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ แต่การจะแก้ไขเปล่ียนแปลงจ านวน
ของหุ้นประเภทต่างๆ จะท าได้กแ็ต่โดยวิธีการลดทุนและเพิ่มทุนเท่านั้น จะท าโดยวิธีอื่นหาได้ไม่ 
ในกรณีนี้ สมมุติว่า การยกเลิกบุริมสิทธโิดยมติพิเศษนั้นสามารถกระท าได้  แต่เมื่อยกเลิกบุริมสทิธิ
ไปแล้วหุ้นนั้นกจ็ะไม่กลายเป็นหุ้นสามัญ แต่จะยังคงเป็นหุ้นบุริมสทิธิอยู่ เพียงแต่ว่าไม่มีบุริมสิทธิ
ใดๆ ต่อไปเท่านั้น 

ส านักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา (กรรมการร่างกฎหมาย กองที่ ๖) มีความเห็น
ว่าถ้าบริษัทโรงงานกระดาษสหไทย จ ากดั ประสงค์จะท าการเปลี่ยนแปลงหุ้นบุริมสิทธ ิ๒๕๐,๐๐๐ 
หุ้น ให้เป็นหุ้นสามัญ วิธีเดียวที่จะกระท าได้กค็ือโดยวิธีการลดทุนและเพิ่มทุนเท่านั้น การที่จะ
ยกเลิกสภาพบุริมสิทธิของหุ้นบุริมสิทธิแล้วขอจดทะเบียนเป็น หุ้นสามัญนั้นกระท าไม่ได้ โดย
เหตุผล ๒ ประการ คือ (๑) เป็นการแก้ไขบุ ริมสิทธิตามนัยมาตรา ๑๑๔๒ ซึ่งไม่อาจกระท าได้ 
แม้ว่าจะมีมติพิเศษของที่ประชุมผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิอนุมัติให้ท าได้กต็ามเพราะเป็นการกระท าที่ขัด
ต่อกฎหมาย  (๒) ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ได้แบ่งหุ้นออกเป็นสองชนิด คือ หุ้นสามัญ
และหุ้นบุริมสิทธิ สภาพของหุ้นแต่ละชนิดแยกออกจากกันโดยเดด็ขาด และยังคงอยู่ตลอดไปนับ
แต่เร่ิมจดทะเบียนก่อตั้งบริษัทเป็นต้นมา การยกเลิกสภาพบุริมสิทธิในหุ้นบุริมสิทธิไม่อาจท าให้
หุ้นบุริมสทิธเิปลี่ยนแปลงมาเป็นหุ้นสามัญได้ 

 

 
แทนทรัพย์สนิอย่างใด 

ฯลฯ   ฯลฯ 
๒ มาตรา ๑๑๔๒  ถ้าบริษัทได้ออกหุ้นบุริมสทิธไิปแล้ว ได้ก าหนดไว้ว่าบุริมสทิธิจะมีแก่หุ้น

นั้นๆ เป็นอย่างไร ท่านห้ามมิให้แก้ไขอกีเลย 
๓ มาตรา ๑๑๔๕  จ าเดิมแต่ได้จดทะเบียนบริษัทแล้ว ท่านห้ามมิให้ตั้งข้อบังคับขึ้นใหม่ หรือ

เพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงข้อบังคับหรือข้อความในหนงัสอืบริคณห์สนธิแต่อย่างหนึ่งอย่างใดเว้นแต่จะได้มีการลงมติ
พิเศษ 



 ๓ 

(ลงชื่อ)  อมร จันทรสมบูรณ์ 
(นายอมร จันทรสมบูรณ์) 

รองเลขาธกิารฯ 

ปฏบิัติราชการแทน เลขาธกิารคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

 

 

ส านักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
กนัยายน ๒๕๒๑ 
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ซึ
บันทึก
เรื่อง ปัญหากฎหมายตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยหุ้นส่วนและบริษัท

aad

(การแปลงหุ้นบุริมสิทธิเป็นหุ้นสามัญ  กรณีบริษัทโรงงานกระดาษสหไทย dia)

กระทรวงพาณิชย์ได้มีหนังสือที่ พณ. ๐๕๐๒/๓๐๕๐ ลงวันที่ ๒๒ มิถุนายน
๒๕๒๑ ถึงสํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกาขอให้พิจารณาให้ความเห็นในปัญหาข้อกฎหมาย
ตามที่กรมทะเบียนการค้า กระทรวงพาณิชย์ หารือเกี่ยวกับการจดทะเบียนบริษัทจํากัดตาม

ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บรรพ ๓ ลักษณะ ๒๒ โดยมีข้อเท็จจริงสรุปได้ดังนี่ บริษัท

โรงงานกระดาษสห
             ไทย จํากัด ได้มีมติพิเศษของที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้เปลี่ยนแปลงหุ้นบุริมสิทธิ
จํานวน ๒๕๐.๐๐๐ หุ้น มาเป็นหุ้นสามัญ และได้มาขอให้สํานักงานทะเบียนหุ้นส่วนบริษัท
กรุงเทพมหานคร กรมทะเบียนการค้าจดทะเบียนยกเลิกบุรีมสิทธิให้ กรมทะเบียนการค้าพิจารณา
แล้วเห็นว่า การยกเลิกเฉพาะสภาพบุริมสิทธิโดยไม่ยกเลิกหมดทั้งหุ้น อาจเป็นการขัดต่อ
เจตนารมณ์แห่งกฎหมาย จึงสั่งไม่รับจดทะเบียนและแนะนําให้บริษัทไปดําเนินการแปลงหุ้น
บุริมสิทธิเป็นหุ้นสามัญ ด้วยการลดทุนของบริษัทเฉพาะหุ้นบุริมสิทธิและเพิ่มทุนใหม่เป็นหุ้น

สามัญ แต่บร
             ิษัทได้โต้แย้งว่าการดําเนินการตามมติพิเศษดังกล่าวเป็นเจตนาของผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิ

ทั้งยังไม่มีผู้ใดคัดค้านและกรณีไม่ขัดต่อบทบัญญัติแห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วย

หุ้นส่วนและบริษัทแต่อย่างใด กระทรวงพาณิชย์จึงใคร่ขอให้สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา

พิจารณาให้ความเห็นชีขาดว่าการยกเลิกสภาพบุริมสิทธิและจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงเป็นหุ้น
สามัญจะกระทําได้หรือไม่อย่างไร

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา (กรรมการร่างกฎหมาย กองที่ ๒) ได้

พิจารณาปัญหาดังกล่าวนี่แล้วเห็นว่า ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ได้แบ่งหุ้นอ
             อกเป็นสอง

ประเภท คือ หุ้นสามัญและหุ้นบุริมสิทธิ มาตรา ๑๑๐๓* บัญญัติว่า ในการทีบริษัทจะมีหุ้น

* มาตรา ๑๑๐๓ บรรดาหนังสือชี้ชวนและหนังสือบอกกล่าวป่าวร้อง หรือหนังสืออย่างอื่นใน
การชี้ชวนให้เข้าชื่อซื้อหุ้นทุก ๆ ฉบับต้องลงวันและลายมือชื่อของบรรดาผู้เริ่มก่อการบริษัทและต้องนําไปจด
ทะเบียนก่อนแล้วจึงโฆษณา

ในหนังสือเช่นกล่าวมานั้น ต้องแถลงความเหล่านี้ คือ

(๑) ข้อความในหนังสือบริคณห์สนธิ

(๒) จํานวนเงินที่จะต้องใช้ในหุ้นหนึ่ง ๆ ก่อนบริษัทจดทะเบียน

(๓) จํานวนและมูลค่าแห่งหุ้นบุริมสิทธิ ถ้าหากจะมีหุ้
             นเช่นนั้นในบริษัทให้บอกสภาพและ

a,    ซ่   เปืได้(เซจรงเจ้จ       ร               ayes    เซ ๑2.   เอจเจร้จ
ริมสิทธิซึ่งจะพึงได้แก่หุ้นนั้นสถานใดเพียงใด และเพราะเหตุใด จึงได้คิดจะให้มีหุ้นบุริมสิทธิเช่นนั่น
(2) จํานวนและมูลค่าแห่งหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิซึ่งจะออกให้เหมือนหนึ่งว่าได้ใช้เต็มค่า
เ=      เล          »             yy     ao cal           te.    wy        ay,    a      eet    ซ่
แล้วหรือได้ใช้แต่บางส่วนแล้ว เพราะใช้ให้ด้วยอย่างอื่นนอกจากตัวเงินแล้ว ถ้าหากจะมีหุ้นเช่นนั่นในบริษัทไซร
             ้

เช,     ง,   a       at    ra   ซี        5,       cs   a ae              ey
ให้แถลงว่าจะถือเอาเป็นอันได้ใช้เงินแล้วเพียงใด และคิดจะออกหุ้นเช่นนั่นให้เพื่อแทนคุณแรงงานหรือตอบ
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             ๒

บุริมสิทธิให้แจ้งจํานวนและมูลค่าแห่งหุ้นบุริมสิทธิ รวมทั้งสภาพและบุริมสิทธิซึ่งจะ พึงให้แก่หุ้น

นั้นด้วยว่ามีเพียงใด และให้บุริมสิทธิเพราะเหตุใด ไว้ในหนังสือชี้ชวนหนังสือ บอกกล่าวป่าวร้อง
หรือหนังสืออย่างอื่นใดในการชวนให้เข้าชื่อซื้อหุ้นนั้นด้วย ทั้งนี้ เพราะหุ้นบุริมสิทธิเป็นหุ้นที่ทํา
ให้ผู้ถือมีสิทธิเหนือกว่าหุ้นสามัญ เช่นได้รับเงินปันผลสูงกว่าหุ้นอื่น หรือเป็นหุ้นที่ออกให้แก่ผู้ถือ
ในลักษณะที่จะต้องได้ทุนคืนก่อนผู้ถือหุ้นสามัญจะเห็นได้ว่าเป็นเรื่องพิเศษ และเมื่อตอนก่อตั้ง
บริษัทขึ้นมานั้
             น จะต้องระบุลงไปให้แน่ชัดเลยว่าบริษัทจะมีหุ้นประเภทใดบ้าง ประเภทละเท่าไร
ตามมาตรา ๑๑๕๒“" แห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ เมื่อบริษัทได้ออกหุ้นบุริมสิทธิไปแล้ว
ได้กําหนดไว้แล้วว่าบุริมสิทธิจะมีแก่หุ้นนั้นๆ เพียงใดท่านห้ามมิให้แก้ไขอีกเลย การขอยกเลิก
บุริมสิทธินี้ เมื่อตีความดูแล้วก็เข้าอยู่ในมาตรา ๑๑๕๒ คือเป็นการแก้ไขเปลี่ยนแปลงบุริมสิทธิเป็น
การกระทําที่ขัดต่อเจตนารมณ์ของกฎหมาย

หุ้นบุริมสิทธิและหุ้นสามัญ เมื่อระบุเอาไว้เท่าใด เมื่อตอนก่อตั้งบริษัท ก็จะต้องคง
เอาไว้เท่านั้น ยกเว้นแต่จะได้มีการแก้
             ไขหนังสือบริคณห์สนธิข องบริษัทโดยมติพิเศษตามที่ระบุไว้
ในมาตรา ๑๑๕๕” แห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ แต่การจะแก้ไข เปลี่ยนแปลงจํานวน
ของหุ้นประเภทต่างๆ จะทําได้ก็แต่โดยวิธีการลดทุนและเพิ่มทุนเท่านั้น จะทําโดยวิธีอื่นหาได้ไม่

ในกรณีนี่สมมุติว่า การยกเลิกบุริมสิทธิโดยมติพิเศษนั้นสามารถกระทําได้ แต่เมือยกเลิกบุริมสิทธิ

ไปแล้วหุ้นนั้นก็จะไม่กลายเป็นหุ้นสามัญ แต่จะยังคงเป็นหุ้นบุริมสิทธิอยู่ เพียงแต่ว่าไม่มีบุริมสิทธิ
ใดๆ ต่อไปเท่านั้น

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา (กรรมการร่างกฎหมาย กองที่ ๒) มีความเ
             ห็น
ว่าถ้าบริษัทโรงงานกระดาษสหไทย จํากัด ประสงค์จะทําการเปลี่ยนแปลงหุ้นบุริมสิทธิ ไ๒๕๐.๐๐๐
หุ้น ให้เป็นหุ้นสามัญ วิธีเดียวที่จะกระทําได้ก็คือโดยวิธีการลดทุนและเพิ่มทุนเท่านั้น การที่จะ
ยกเลิกสภาพบุริมสิทธิของหุ้นบุริมสิทธิแล้วขอจดทะเบียนเป็นหุ้นสามัญนั้นกระทําไม่ได้ โดย
เหตุผล ๒ ประการ คือ (๑) เป็นการแก้ไขบุริมสิทธิตามนัยมาตรา ๑๑๕๒ ซึ่งไม่อาจกระทําได้
แม้ว่าจะมีมติพิเศษของที่ประชุมผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิอนุมัติให้ทําได้ก็ตามเพราะเป็นการกระทําที่ขัด
ต่อกฎหมาย (๒) ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ได้แบ่งหุ้
             นออกเป็นสองชนิด คือ หุ้นสามัญ
และหุ้นบุริมสิทธิ สภาพของหุ้นแต่ละชนิดแยกออกจากกันโดยเด็ดขาด และยังคงอยู่ตลอดไปนับ
แต่เริ่มจดทะเบียนก่อตั้งบริษัทเป็นต้นมา การยกเลิกสภาพบุริมสิทธิในหุ้นบุริมสิทธิไม่อาจทําให้

หุ้นบุริมสิทธิเปลี่ยนแปลงมาเป็นหุ้นสามัญได้

แทนทรัพย์สินอย่างใด
ฯลฯ                   ฯลฯ
๒ มาตรา ๑๑๕๒ ถ้าบริษัทได้ออกหุ้นบุริมสิทธิไปแล้ว ได้กําหนดไว้ว่าบุริมสิทธิจะมีแก่หุ้น
ฉัก.   sy  1    ว  เก   a
หันๆ เป็นอย่างไร ท่านห้ามมิให้แก้ไขอีกเลย
ee,  nee    a   ae  »  ว  เล ล ee ee   1 ot
๓ มาต
             รา ๑๑๕๕ จําเดิมแต่ได้จดทะเบียนบริษัทแล้ว ท่านห้ามมิให้ตั้งข้อบังคับขึ้นใหม่ หรือ
เพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงข้อบังคับหรือข้อความในหนังสือบริคณห์สนธิแต่อย่างหนึ่งอย่างใดเว้นแต่จะได้มีการลงมติ
พิเศษ
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             (asta) อมร จันทรสมบูรณ์
(นายอมร จันทรสมบูรณ์)
รองเลขาธิการฯ

ปฏิบัติราชการแทน เลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกา

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
กันยายน ๒๕๒๑
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