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                 สำนักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
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                 หน่วยงานที่เกี่ยวข้อง
                 
                     บุคคลที่เกี่ยวข้อง
                
            
        
         
             เรื่องเสร็จที่ ๑๒๕/๒๕๒๕

ซึ
บันทึก
เรื่อง ปัญหากรณีพิพาทระหว่างบริษัทสมาชิกตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยกับลูกค้าเกี่ยวกับวิธีปฏิบัติด้านการซื้อขาย

การขําระราคาและการส่งมอบหลักทรัพย์

กระทรวงการคลัง ได้มีหนังสือ ที่ กค.๐๓๐๓/๕๕๐๒ ลงวันที่ ๑๕ กุมภาพันธ์
๒๕๒๕ ถึงเลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกา ความว่า ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้มี
หนังสือถึงกระทรวงการคลังหารือปัญหาข้อกฎหมายรวม ๓ เรื่อง ซึ่งเป็นเรื่องที่สืบเนื่องมาจากคดี
พิพาทฟ้องร้องระหว่างบริษัทสมาชิกตลาดหลักทรัพย์ ฯ กับลูกค้าเกี่ยวกับวิธีปฏิบัติด้า
             นการซื้อ
ขายหลักทรัพย์ การชําระราคาและการส่งมอบหลักทรัพย์ และยังไม่มีคําพิพากษาของศาลตัดสินไว้
เป็นแนวทางให้บริษัทสมาชิกถือปฏิบัติ กระทรวงการคลังจึงขอให้สํานักงานคณะกรรมการ
กฤษฎีกาได้พิจารณาให้คําวินิจฉัยในปัญหาดังกล่าวของตลาดหลักทรัพย์ ฯ เพื่อจะได้ยืดถือเป็น
บรรทัดฐานในการปฏิบัติงานในเรื่องต่อไปนี้ และต่อมาตลาดหลักทรัพย์ ฯ ได้มีหนังสือ ด่วนที่สุด
ที่ บส.๓๕๒/๒๕๒๕ ลงวันที่ ๑๕ มีนาคม ๒๕๒๕ ชี้แจงข้อเท็จจริงเพิ่มเติมและสรุปปัญหา
ดังกล่าวแต่ละข้อใหม่ ดังนี้
๑. การส่งมอบหุ้นที่ซื้อขายกันในตลาดหลักทรัพ
             ย์ ฯ มีปัญหาในข้อกฎหมายว่า
๑.@ บริษัทสมาชิกจะส่งมอบหุ้นให้แก่ลูกค้าผู้ซื้อ โดยใช้หุ้นชนิดเดียวกันและ
ปริมาณเท่ากัน แทนใบหุ้นที่ได้รับมอบจากลูกค้าผู้ขายหุ้นรายการนั้น ๆ โดยถือว่าหุ้นมีลักษณะ
เป็นทรัพย์ซึ่งตามปกติอาจใช้ช่องอื่นอันเป็นประเภทและชนิดเดียวกัน มีปริมาณเท่ากันแทนกันได้
ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา ๑๐๒ ได้หรือไม่
๑.๒ บริษัทสมาชิกจะส่งมอบหุ้นระหว่างกันด้วยวิธียอดสุทธิ โดยการหักกลบ
ลบหนี้ในจํานวนหุ้นที่ต้องส่งมอบ และราคาที่ต้องชําระระหว่างกัน ตามประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชย์มาตรา ๓๕๑ 
             ได้หรือไม่
๒. การโอนหุ้นที่ซื้อกันในตลาดหลักทรัพย์ ฯ มีปัญหาในข้อกฎหมายว่า
ไ๒.@ หากผู้รับโอนรายสุดท้ายไม่สามารถจดทะเบียนรับโอนกรรมสิทธิ์ใน
หลักทรัพย์เนื่องจากมีข้อบกพร่องในด้านกรรมสิทธิ์ หรือตราสารโอนหุ้นก็ตาม ข้อตกลงของบริษัท
สมาชิกที่ให้ไล่เบี้ยในระหว่างกันได้จะมีผลบังคับตามกฎหมายหรือไม่ และหากว่าข้อตกลง
ดังกล่าวมีผลใช้บังคับได้ ผู้รับโอนรายสุดท้ายจะไล่เบี้ยแก่ผู้โอนตามลําดับของการส่งมอบ หรือไล่
เบี้ยข้ามทอดไปยังผู้โอนรายแรกที่มีชื่อปรากฏในตราสารโอนได้หรือไม่ เพียงใด
๒.๒ ตามประมวลกฎหมายแพ่งและ
             พาณิชย์ มาตรา ๑๑๒๓ วรรคสอง

บัญญัติว่า "การโอนหุ้นชนิดระบุชือลงนามในใบหุ้นนัน ถ้ามิได้ทําเป็นหนังสือและลงลายมือชื่อของ

ผู้โอนกับผู้รับโอน มีพยานคนหนึ่งเป็นอย่างน้อยลงชื่อรับรองลายมือนั้น ๆ ด้วย แล้ว ท่านว่าเป็น

โมฆะ อนึ่ง ตราสารอันนั้นต้องแถลงเลขหมายของหุ้นซึ่งโอนกันนั้นด้วย” ดังปรากฏว่า ตราสารไม่
             [END PAGE 1]
             ๒

ตรงกับข้อเท็จจริง เช่น ความสัมพันธ์ในการเป็นผู้ซื้อและผู้ขาย ราคา วันที่ซื้อหลักทรัพย์ ฯลฯ
ตราสารโอนหุ้นดังกล่าวจะมีผลสมบูรณ์ตามกฎหมายหรือไม่ เพียงใด

en การส่งมอบหุ้นโดยวิธีส่งมอบใบหุ้นพร้อมตราสารโอนลอยให้ผู้ซื้อต่อ ๆ
กันไปโดยมิได้ทําตราสารโอนหุ้นทุกทอดที่มีการซื้อขายและส่งมอบระหว่างกันตามที่ถือปฏิบัติอยู่
ในปัจจุบัน จะอถือว่าสมบูรณ์ในการโอนสิทธิเรียกร้องใบหุ้น ตามกฎหมายหรือไม่ เพียงใด และจะ

ขัดต่อประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา ๑๑๒๕ วรรคสอง หรือไม่

'

๓. การกู้ยืมเงินเพื่อซื่อหลักทรัพย์ 
             มีปัญหาในข้อกฎหมายว่า

๓.@ วิธีปฏิบัติที่บริษัทสมาชิกกระทําโดยการยืดหลักทรัพย์ที่ลูกค้าสั่งซื้อไว้
เป็นประกันหนี้ของลูกค้า จะถือว่าบริษัทสมาชิกยืดถือเอาหลักทรัพย์นั้นไว้ในฐานะผู้รับจํานําตาม
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา ๓๕๓ หรือไม่

๓.๒ ในกรณีที่ลูกค้า ผิดนัดไม่ชําระหนี้เมื่อถึงกําหนดชําระ ถ้าบริษัทสมาชิก
จําหน่ายหลักทรัพย์นั้นด้วยวิธีอื่นนอกจากการขายทอดตลาด จะขัดต่อประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชย์มาตรา woe wala

๓.๓ วิธีปฏิบัติบางครั้งที่บริษัทสมาชิกให้ลูกค้าทําสัญญาตั้งบริษัทสมาชิก เป็น
ตัวแทนใ
             นการซื้อขายหลักทรัพย์ โดยมีข้อตกลงให้บริษัทสมาชิกออกเงินทดรองจ่ายบางส่วนให้แก่
ลูกค้าไปก่อนแทนการทําสัญญากู้เงิน และให้บริษัทสมาชิกมีสิทธิยึดหน่วงในหลักทรัพย์ที่บริษัท
สมาชิกได้ออกเงินทดรองจ่ายซื้อให้แก่ลูกค้า และยังมีข้อตกลงด้วยว่า หากราคาหลักทรัพย์นั้นลด
ตําลงกว่าอัตราที่ตลาดหลักทรัพย์กําหนด ให้บริษัทสมาชิกมีอํานาจนําหลักทรัพย์นั้นขายในตลาด
หลักทรัพย์ ฯ เพื่อชําระหนี้ได้นั้น ข้อตกลงดังกล่าวจะเป็นการต้องห้ามชัดแจ้งโดยกฎหมายหรือ
ขัดขวางต่อความสงบเรียบร้อยหรือศีลธรรมอันดีของประชาชนตามประมวลกฎหมาย
             แพ่งและ

พาณิชย์ มาตรา ๑๑๓ หรือไม่

คณะกรรมการกฤษฎีกา (กรรมการร่างกฎหมาย คณะที่ ๓) ได้พิจารณา
ปัญหาดังกล่าวประกอบกับฟังคําชี้แจงของผู้แทนกระทรวงการคลัง(สํานักงานเศรษฐกิจ การคลัง)
และผู้แทนตลาดหลักทรัพย์ ฯ ซึ่งได้ชี้แจงเพิ่มเติมว่า ขณะนี้ได้มีคดีพิพาท ฟ้องร้องกันระหว่าง
บริษัทสมาชิกกับลูกค้าเกี่ยวกับวิธีปฏิบัติด้านการซื้อขาย การชําระราคาและการส่งมอบหลักทรัพย์
และคดีเหล่านี้ยังไม่ถึงที่สุด  เมื่อคณะกรรมการกฤษฎีกา (กรรมการร่างกฎหมาย คณะที่ ๓) ขอ
ทราบรายละเอียดเกี่ยวกับคดีฟ้องร้องกันในศาล ผู้แทนตลาด
             หลักทรัพย์ ฯ ได้นํารายการเกี่ยวกับ
คดีส่งมาประกอบคําชี้แจงและแจ้งว่ารายการดังกล่าวได้มาจากการสอบถามบริษัทสมาชิกซึ่งบริษัท
สมาชิกบางบริษัทก็ไม่ส่งให้เนื่องจากถือว่าเป็นความลับของบริษัทสมาชิก และชี้แจงต่อไปว่า

ทราบว่ายังมีคดีที่กําลังอยู่ในระหว่างการพิจารณาในศาลอีกประมาณหนึ่งเท่าของรายการที่ส่งมาให้
ดังนั้น รายการที่เกี่ยวกับคดีดังกล่าวที่ได้รับจึงไม่ครบถ้วน นอกจากนั้น กระทรวงการคลังซึ่งเป็น
ส่วนราชการที่มีหน้าที่รักษาการตามพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พ.ศ.
๒๕๑๓ กียังไม่ได้พิจารณาปัญห
             าของตลาดหลักทรัพย์ ฯ ดังกล่าวข้างต้นแต่อย่างใด อนึ่ง ยังได้

ความจากหนังสือกระทรวงการคลังที กด.๐๓๐๓/๕๕๐๒ ลงวันที่ ๑๕ กุมภาพันธ์ ๒๕๒๕ ส่งเรื่อง
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             นี้มาให้สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกาให้ความเห็นทางกฎหมาย ว่า ตลาดหลักทรัพย์ ฯ ได้มี
หนังสือถึงกระทรวงการคลังขอหารือปัญหาข้อกฎหมายที่สืบเนื่องมาจากกรณีพิพาทฟ้องร้อง
บริษัทสมาชิกกับลูกค้า ๑ อีกด้วย

จากข้อเท็จจริงดังกล่าวมาแล้ว คณะกรรมการกฤษฎีกา (กรรมการร่างกฎหมาย
คณะที่ ๓) จึงไม่อาจให้ความเห็นในปัญหาของตลาดหลักทรัพย์ ฯ ได้ เนื่องจากขัดต่อระเบียบ
ของคณะกรรมการกฤษฎีกา ว่าด้วยการรับปรึกษาให้ความเห็นทางกฎหมายของกรรมการร่าง

กฎหมาย พ.ศ. ๒๕๒๒ ข้อ ๕” ประกอบกับข้อ ๓ Co)”

(asta) อมร จันทรสมบูรณ์
(นายอมร จั
             นทรสมบูรณ์)
เลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกา

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
มิถุนายน ๒๕๒๕

๑ข้อ ๕ เพื่อให้การปฏิบัติราชการเป็นไปตามขั้นตอนของการบริหารราชการแผ่นดิน เรื่องที่
กรรมการร่างกฎหมายจะพิจารณาให้ความเห็นทางกฎหมายจะต้องเป็นเรื่องที่ได้มีการปรึกษาหารือระหว่างส่วน
ราชการที่มีหน้าที่รับผิดชอบหรือรักษาการตามกฎหมายแล้ว เว้นแต่จะเป็นกรณีเร่งด่วนหรือมีความจําเป็นอย่าง
อื่นตามที่คณะรัฐมนตรีหรือนายกรัฐมนตรีจะได้มีมติหรือคําสั่ง
๒ข้อ ๓ กรรมการร่างกฎหมายจะไม่พิจารณาให้ความเห็นทางกฎหมายในเรื่องดังต่อไปนี้
(๑)
              เรื่องที่มีการฟ้องร้องเป็นคดีอยู่ในศาล
ฯลฯ                      ฯลฯ
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